Einladung zur Glaubigerversammliung

betreffend die
4%-ANLEIHE 2016/2026
(ISIN: DEOOOA2AAVMS5 | WKN: A2AAVM)
im Gesamtnennbetrag von EUR 10 Mio.
fallig am 29. Juni 2026
(+Anleihe 2016/2026)
der

Deutsche Bildung Studienfonds Il GmbH & Co. KG
Frankfurt am Main

(nachfolgend auch ,Emittentin“ oder ,Gesellschaft®)

Deutsche Bildung Studienfonds Il GmbH & Co. KG ladt hiermit die Inhaber der vorgenannten
Anleihe 2016/2026 (,Anleiheglaubiger®) zu einer Glaubigerversammlung

am Montag, den 2. Méarz 2026 um 12 Uhr

in den Blroraumen der Emittentin,
HedderichstraBe 36 / 3. OG, 60594 Frankfurt am Main

ein.
Der Einlass findet ab 10:30 Uhr statt.

Uber den Gegenstand der Tagesordnung erfolgte bereits eine Abstimmung ohne Versamm-
lung innerhalb des Zeitraums beginnend am Mittwoch, den 3. Dezember 2025 und endend am
Mittwoch, den 10. Dezember 2025 gegentber dem Notar Christoph Wagner mit dem Amtssitz
in Berlin als Abstimmungsleiter, bei der der Antrag der Emittentin zu TOP 1 in der modifizierten
Fassung, die am 28.November 2025 auf der Internetseite der Emittentin verdffentlicht worden
ist, mit der erforderlichen Mehrheit angenommen worden ist. Jedoch ist die aufschiebende
Bedingung fur die Wirksamkeit des Beschlusses, namlich ein zustimmender Parallelbeschluss
der Glaubiger der ebenfalls von der Emittentin begebenen Anleihe 2017/2027 (ISIN:
DEOOOA2E4PH3 | WKN: A2E4PH) bisher nicht eingetreten, der Beschluss ist also noch nicht
wirksam geworden. Zwischenzeitlich hat sich au3erdem herausgestellt, dass der — rechtliche



zulassige — Beschlussantrag in der Fassung vom 28.November 2025 aufgrund von Beschran-
kungen der technischen Systeme von Clearstream, dem in Deutschland alleinig zustandigen
Verwahrer fir die Globalurkunden, nicht umgesetzt werden kann.

Vor diesem Hintergrund wird zum Zwecke der erneuten Beschlussfassung der Anleiheglaubi-
ger Uber den Gegenstand der Tagesordnung der Abstimmung ohne Versammlung eine Pra-
senz-Glaubigerversammlung einberufen. Die Tagesordnung fur diese Glaubigerversammlung
entspricht der Tagesordnung der am 18. November 2025 im Bundesanzeiger offentlich be-
kannt gemachten Aufforderung zur Stimmabgabe im Rahmen der Abstimmung ohne Ver-
sammlung. Der Beschlussvorschlag entspricht — mit Ausnahme notwendiger Modifikationen
und Aktualisierungen, die im Wesentlichen erforderlich sind, um die entsprechende Beschluss-
fassung wertpapiertechnisch abwickeln zu kénnen — dem am 28. November 2025 auf der In-
ternetseite der Emittentin verdffentlichten modifizierten Beschlussvorschlag im Rahmen der
Abstimmung ohne Versammlung.

Aufgrund der Beschlussfahigkeit und Beschlussfassung im Rahmen der Abstimmung ohne
Versammlung gilt die vorliegend einberufene Glaubigerversammlung nicht als zweite Ver-
sammlung im Sinne des § 15 Abs. 3 Satz 3 SchVG.

Auch Anleiheglaubiger, die bereits an der Abstimmung ohne Versammlung vom 3. bis
10. Dezember 2025 teilgenommen haben, miissen — um ihre Stimmrechte aus den Teil-
schuldverschreibungen in der Glaubigerversammlung ausiiben zu kdénnen — einen
(neuen) besonderen Nachweis mit einem (neuen) Sperrvermerk einreichen sowie da-
nach an der Glaubigerversammlung teilnehmen oder sich in dieser vertreten lassen und
nochmals abstimmen. Formulare und Anleitungen hierzu sind auf der Internetseite der
Deutsche Bildung Studienfonds Il GmbH & Co. KG unter https://www.deutsche-bildung-
invest.de/relevante-dokumente-zu-unseren-anleihen/ erhaltlich.

WICHTIGE HINWEISE

Inhaber der Teilschuldverschreibungen der Anleihe
2016/2026 (die ,Anleiheglaubiger®) sollten die
nachstehenden Hinweise beachten.

Die Veroffentlichung dieser Einladung zur Glaubi-
gerversammlung stellt kein Angebot dar. Insbeson-
dere stellt die Veroffentlichung weder ein 6ffentli-
ches Angebot zum Verkauf noch ein Angebot oder
eine Aufforderung zum Erwerb, Kauf oder zur Zeich-
nung von Teilschuldverschreibungen oder sonsti-
gen Wertpapieren dar.

Die nachfolgenden Vorbemerkungen dieser Einla-
dung zur Glaubigerversammlung (s. Abschnitt A.)
sind von der Emittentin freiwillig erstellt worden, um
den Anleiheglaubigern die Hintergrinde fiir die Be-
schlussgegenstéande der Glaubigerversammlung
und die konkreten Beschlussvorschlage zu erlau-
tern. Die Dbetreffenden  Ausflihrungen sind

IMPORTANT INFORMATION

Holders of the Bonds 2016/2026 (the "Bondhold-
ers") should note the following.

The publication of this invitation to a bondholder
meeting does not constitute an offer. In particular,
the publication constitutes neither a public offer to
sell nor an offer or a solicitation to acquire, purchase
or subscribe for bonds or other securities.

The following preliminary remarks (see Sec. A.)
have been voluntarily prepared by the Issuer to out-
line the background of the resolutions to be passed
at the bondholder meeting and the specific pro-
posals for decisions of the Bondholders. The follow-
ing statements must not to be understood as the
sole basis for the Bondholders' voting decisions.
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keinesfalls als abschlielende Grundlage fir das Ab-
stimmungsverhalten der Anleiheglaubiger zu ver-
stehen. Die Emittentin Gbernimmt keine Gewahr da-
fiir, dass die Vorbemerkungen dieser Einladung zur
Glaubigerversammlung alle Informationen enthal-
ten, die fir eine Entscheidung lber die Beschluss-
gegenstande erforderlich oder zweckmafig sind.

Diese Einladung zur Glaubigerversammlung ersetzt
nicht eine eigenstandige Prifung und Bewertung
der Beschlussgegenstande sowie eine weitere Pru-
fung der rechtlichen, wirtschaftlichen, finanziellen
und sonstigen Verhaltnisse der Emittentin durch je-
den einzelnen Anleiheglaubiger. Jeder Anleiheglau-
biger sollte seine Entscheidung Uber die Abstim-
mung zu den Beschlussgegenstanden der Glaubi-
gerversammlung nicht allein auf der Grundlage die-
ser Einladung zur Glaubigerversammlung, sondern
unter Heranziehung aller verfigbaren Informationen
Uber die Emittentin nach Konsultation mit seinen ei-
genen Rechtsanwalten, Steuer- und/oder Finanzbe-
ratern treffen.

Diese Einladung zur Glaubigerversammlung ist auf
der Internetseite der Gesellschaft
(https://www.deutsche-bildung-invest.de/relevante-
dokumente-zu-unseren-anleihen/) und im Bundes-
anzeiger veroffentlicht. Die hierin enthaltenen Infor-
mationen sind nach Auffassung der Emittentin, so-
weit nichts anderes angegeben ist, aktuell. Diese In-
formationen kénnen nach dem Veréffentlichungsda-
tum der Einladung zur Glaubigerversammlung un-
richtig werden. Weder die Emittentin noch ihre je-
weiligen gesetzlichen Vertreter, Angestellten oder
Berater und Beauftragte oder deren jeweilige ge-
setzliche Vertreter, Angestellte und Berater Uber-
nehmen im Zusammenhang mit dieser Einladung
zur Glaubigerversammlung eine Verpflichtung zur
Aktualisierung dieser Informationsunterlage oder
zur Information Uber Umstande nach dem Datum
dieser Einladung zur Glaubigerversammiung.

Weder die Emittentin noch ihre gesetzlichen Vertre-
ter, Angestellten oder Berater und Beauftragte oder
deren jeweilige gesetzliche Vertreter, Angestellte
und Berater noch irgendeine andere Person, insbe-
sondere solche Berater, die in den nachfolgenden
Vorbemerkungen dieser Einladung zur Glaubiger-
versammlung genannt sind, sichern die Richtigkeit
und Vollstandigkeit der in den Vorbemerkungen ent-
haltenen Informationen zu oder ibernehmen im Zu-
sammenhang mit den Vormerkungen dieser Einla-
dung zur Glaubigerversammlung irgendeine Haf-
tung. Insbesondere haften sie nicht fiir Schaden, die
mittelbar oder unmittelbar im Zusammenhang mit
der Verwendung der Informationen der Vorbemer-
kungen der Einladung zur Glaubigerversammlung
entstehen, insbesondere fiir Schaden aufgrund von
Investitionsentscheidungen, die auf der Grundlage
der Informationen der Vorbemerkungen der Einla-
dung zur Glaubigerversammlung getroffen werden,

The Issuer does not warrant that the preliminary re-
marks regarding this invitation to a bondholder
meeting contain all the information necessary or ap-
propriate to decide on the resolutions.

This invitation to a bondholder meeting does not re-
place an independent review and assessment of the
resolutions as well as a further review of the Issuer's
situation regarding legal, economic, financial and
other matters by each individual Bondholder. The
Bondholders should not vote on the resolutions of
the bondholder meeting solely on the basis of this
invitation to a bondholder meeting but upon consult-
ing their own attorneys, tax and financial advisors
and considering all the information available on the
Issuer.

This invitation to a bondholder meeting has been
published on the Company’s website
(https://www.deutsche-bildung-invest.de/relevante-
dokumente-zu-unseren-anleihen/) and in the Ger-
man Federal Gazette. In the Issuer’s opinion, the in-
formation contained herein is up to date where not
stated otherwise. This information may become in-
accurate after the publishing date of the invitation to
a bondholder meeting. Regarding this invitation to a
bondholder meeting, neither the Issuer nor its re-
spective legal representatives, employees or advi-
sors and agents or their respective legal represent-
atives, employees and advisors undertake to update
this information or provide information on circum-
stances after the date of this invitation to a bond-
holder meeting.

Neither the Issuer nor its legal representatives, em-
ployees or advisors and agents or their respective
legal representatives, employees and advisors, nor
any other person, particularly such advisors named
in the following preliminary remarks to this invitation
to a bondholder meeting warrant the accuracy and
completeness of the information contained in the
preliminary remarks or assume any liability in con-
nection with the preliminary remarks to this invitation
to a bondholder meeting. In particular, they are not
liable for any damage arising directly or indirectly
from the use of the information contained in the pre-
liminary remarks to the invitation to a bondholder
meeting, especially not for damage caused by in-
vestment decisions made on the basis of the infor-
mation contained in the preliminary remarks to the
invitation to a bondholder meeting, or caused by any
inaccuracy or incompleteness of the information
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oder die durch Unrichtigkeit oder Unvollstandigkeit
der in den Vorbemerkungen der Einladung zur
Glaubigerversammlung enthaltenen Informationen
verursacht wurden.

Die Vorbemerkungen (Abschnitt A.) dieser Einla-
dung zur Glaubigerversammlung enthalten be-
stimmte in die Zukunft gerichtete Aussagen. In die
Zukunft gerichtete Aussagen sind alle Aussagen,
die sich nicht auf historische Tatsachen oder Ereig-
nisse beziehen. Dies gilt insbesondere fiir Angaben
Uber die Absichten, Uberzeugungen oder gegen-
wartigen Erwartungen der Emittentin in Bezug auf
ihre zuklnftige finanzielle Ertragsfahigkeit, Plane,
Liquiditat, Aussichten, Wachstum, Strategie und
Profitabilitdt sowie die wirtschaftlichen Rahmenbe-
dingungen, denen die Emittentin ausgesetzt ist. Die
in die Zukunft gerichteten Aussagen beruhen auf
gegenwartigen, nach bestem Wissen vorgenomme-
nen Einschatzungen und Annahmen der Emittentin.
Solche in die Zukunft gerichteten Aussagen unter-
liegen jedoch Risiken und Ungewissheiten, da sie
sich auf Ereignisse beziehen und auf Annahmen ba-
sieren, die gegebenenfalls in der Zukunft nicht ein-
treten werden.

Vorstehendes gilt in gleicher und besonderer
Weise, falls es bis zum Ablauf der ggf. erforderli-
chen sog. zweiten Anleihegldubigerversammlung
zu Anderungen der Beschlussvorschldge kommen
sollte.

A. Vorbemerkungen

contained in the preliminary remarks to the invitation
to a bondholder meeting.

The preliminary remarks (Sec. A.) to the invitation to
a bondholder meeting contain certain forward-look-
ing statements. Forward-looking statements include
all statements which are not related to historic facts
or events. This applies especially to information on
the Issuer's intentions, convictions or current expec-
tations regarding its future financial earning capac-
ity, plans, liquidity, prospects, growth, strategy and
profitability as well as economic parameters the Is-
suer may be exposed to. The forward-looking state-
ments are based on current assessments and as-
sumptions to the best of the Issuer's knowledge.
However, such forward-looking statements are sub-
ject to risks and uncertainties, as they refer to events
and are based on assumptions that may not occur
in future.

The above applies equally and particularly if amend-
ments to the resolution proposals are made until the
end of the so-called second Bondholders' meeting,
which might possibly be required.

1. Hintergrund der Glaubigerversammlung und des Beschlussvorschlags

Die Emittentin finanziert ganz oder teilweise das Studium von Studierenden verschiedener
Fachrichtungen. Wahrend ihres Studiums erhalten die Geférderten monatliche Zahlungen, die
sie frei fur alle im Zusammenhang mit dem Studium stehenden Kosten (einschlieBlich Miete
und Lebenshaltungskosten) verwenden kdénnen, und/oder bei Bedarf grolRere Einmalbetrage,
beispielsweise flr ein Auslandssemester. Aulierdem unterstitzt die Emittentin die geférderten
Studierenden mit dem Weiterbildungsprogramm ,Deutsche Bildung Academy® und einem
Netzwerk von (ehemals) geférderten Studierenden, Partnerunternehmen, Trainern und Refe-
renten. Im Gegenzug verpflichten sich die Geférderten, ab dem vertraglich festgelegten Zeit-
punkt ihres voraussichtlichen Studienabschlusses fur eine vertraglich vereinbarte (Ruck-)Zah-
lungsperiode monatlich einen vereinbarten Prozentsatz ihres jeweiligen Bruttoeinkommens an
die Emittentin abzufiihren, sobald dieses Einkommen eine vereinbarte Mindestschwelle lber-
schreitet.

Das Geschéaftsmodell der Emittentin hat Vorfinanzierungsbedarf. Sie muss erst die Mittel aus
den Fordervertragen auszahlen und dann erfolgen Jahre spater die Riuckzahlungen. Das
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bedeutet, dass sich die Emittentin extern finanzieren muss, bis die laufenden Uberschiisse
aus den Rickzahlungen nach Abzug von Kosten und der Bedienung von Finanzierungen dazu
ausreichen, neue Vertrage auch ohne neue Finanzierungen auszureichen. Dieses Stadium
hat die Emittentin bislang nicht erreicht.

Aktuell hat die Emittentin zwei Anleihen begeben:

Anleihe Gesamtnennbetrag | Verzinsung | Falligkeit
2016/2026 (ISIN: DEOOOA2AAVMS) EUR 10.000.000 4 % p.a. 29.06.2026
2017/2027 (ISIN: DEOOOA2E4PH3) EUR 18.000.000 4% p.a. 13.07.2027

Beide Anleihen begrinden unbesicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emitten-
tin und sind untereinander gleichrangig.

Darlber hinaus nimmt die Emittentin ein besichertes, endfalliges Darlehen Uber
EUR 10.750.000 mit Falligkeit im Dezember 2026 in Anspruch.

Die Haftsummen der Kommanditisten betragen in Summe EUR 1.677.300. Das Kommandit-
kapital (Festkapital) betragt EUR 1.677.300 und ist voll eingezahlt. Zusatzlich bestehen Riick-
lagenkonten der Kommanditisten in Hohe von EUR 15.442.810.

Die Gesellschaft weist zum 30. Juni 2025 einen nicht durch Vermoégenseinlagen gedeckten
Fehlbetrag in Hohe von rund EUR 10.915.043,77 aus. Es besteht jedoch keine tatsachliche
Uberschuldung, weil die abgeschlossenen Férdervertrage nach der internen Planung stille Re-
serven enthalten, die aufgrund des handelsrechtlichen Anschaffungs- und Realisationsprin-
zips nicht ertragswirksam bilanziert werden durfen. Einfacher ausgedrickt: In der Bilanz durfen
die Fordervertrage nur in Héhe der angefallenen Kosten (ausbezahlte Férdersummen abzlg-
lich Risikovorsorge/Wertberichtigungen) aktiviert werden; die Uber die (Ruck-)Zahlungsperi-
ode erwarteten einkommensabhangigen Zahlungen liegen jedoch regelmaig daruber. Dieser
erwartete Mehrertrag bleibt bis zur Realisation in der Bilanz ,unsichtbar” und bildet die stille
Reserve. Vor diesem Hintergrund geht die Gesellschaft von einer positiven Fortfihrungsprog-
nose bezuglich der Unternehmenstatigkeit aus.

Zum 31. Dezember 2024 verfligte die Emittentin Uber liquide Mittel in Hohe von
EUR 1.303.064,74. Zum 31. Dezember 2025 beliefen sich die liquiden Mittel auf EUR
2.144.850. Am 29. Juni 2026 sind Zinsen in H6he von EUR 400.000 und die Tilgung der An-
leihe 2016/2026 in H6he von EUR 10.000.000 an die Anleiheglaubiger zu leisten. Zu diesem
Zeitpunkt erwartet die Emittentin einen Liquiditatsbestand von EUR 3.935.336, sodass sich
eine Deckungslicke von EUR 6.064.664 ergibt.

Eine Deckung dieser Licke durch Aufstockung des bestehenden Darlehens ist nicht realis-
tisch, da eine solche Aufstockung unter dem Vorbehalt steht, dass der Darlehensgeber die
Refinanzierung durch Platzierung eigener Schuldverschreibungen erfolgreich abgeschlossen
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hat. Weil der Gesellschaft bewusst war, dass eine Aufstockung nicht in Betracht kommt, hat
sie bereits seit dem Frihjahr 2025 Vorverhandlungen mit einer Bank zur Refinanzierung der
in den kommenden Jahren féalligen Anleihen geflihrt. Diese Gesprache wurden ausgesetzt,
nachdem die Emittentin im 3. Quartal 2025 unerwartet erhebliche Abweichungen zwischen
Soll- und Ist-Rickzahlungen der Geforderten festgestellt hatte. Die daraufhin veranlasste Pri-
fung des fir die Prognosen eingesetzten digitalen Tools ergab einen Modellierungsfehler in
den zugrunde gelegten Annahmen und in der Berechnungsmechanik zur Dauer der einkom-
mensabhangigen Zahlungen, der erst jetzt sichtbar wurde. Der Fehler wurde unverziglich be-
hoben; bezogen auf den mittel- und langfristigen Prognosehorizont ergeben sich jedoch deut-
lich niedrigere erwartete Rickflisse als bislang angenommen. Absolut betrachtet reduzieren
sich die erwarteten Gesamtriickzahlungen von rund EUR 122 Mio. auf rund EUR 110 Mio. Vor
diesem Hintergrund ist es derzeit unwahrscheinlich, dass die Refinanzierung von Tilgung und
Verzinsung der Anleihe 2016/2026 durch die Aufnahme von Fremd- bzw. Brickenfinanzierun-
gen realisiert werden kann. Im Gegenteil wird angesichts der am 13. Juli 2026 falligen Verzin-
sung der Anleihe 2017/2027, der am 31. Dezember 2026 falligen Rickzahlung des besicher-
ten Darlehens und der am 13. Juli 2027 falligen Ruckzahlung und Verzinsung der Anleihe
2017/2027 langfristig voraussichtlich mit einer Deckungsliicke in Hohe von ca. EUR 9,5 Mio.
gerechnet.

Uber fiir jede Anleihe gesondert durchzufiihrende Glaubigerabstimmungen nach dem Gesetz
Uber Schuldverschreibungen aus Gesamtemissionen (Schuldverschreibungsgesetz,
,9chVG*) kdnnen Falligkeiten, Zinsen und sonstige wesentliche Bedingungen der beiden aus-
stehenden Anleihen mit qualifizierter Mehrheit (75 % der teilnehmenden Stimmrechte) ange-
passt werden, um in dieser Situation eine Restrukturierung zu erreichen. Die Emittentin ver-
folgt das Ziel, eine sachgerechte, wertschonende und faire Losung fur samtliche Anleiheglau-
biger umzusetzen. Sie strebt daher eine Restrukturierung an, die beide Anleihen gleicherma-
Ren erfasst.

2. Restrukturierungskonzept

Als Teil der finanziellen Restrukturierung sollen die Anleiheglaubiger im Wege der Glaubiger-
versammlung zustimmen,

e die Laufzeit der Anleihe 2016/2026, die sonst am 29. Juni 2026 enden wiirde, bis zum
17. Dezember 2040 zu verlangern,

e die Tilgung der Anleihe 2016/2026 ab 2028 bis zum neuen Laufzeitende jahrlich jeweils
zum 17. Dezember eines Jahres bis 2037 in Teilbetragen gemal dem nachfolgend im
Beschlussvorschlag zu TOP 1 enthaltenen Tilgungsplan vorzunehmen,

e die laufende Verzinsung der Anleihe 2016/2026 rickwirkend zum Ablauf des 28. Juni
2025 zu beenden,
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e den Glaubigern der Anleihen 2016/2026 und 2017/2027 zum 17. Dezember 2037 nach-
traglich fir den Zeitraum seit Beendigung der laufenden Verzinsung eine endfallige
Verzinsung von bis zu 4 % p.a. auf den jeweils noch ausstehenden Nennbetrag ihrer
jeweiligen Teilschuldverschreibungen zu gewahren, wenn und soweit die Emittentin
dies aus den am 17. Dezember 2037 nach Rickzahlung beider Anleihen verfiigbaren
liquiden Mitteln, abzlglich eines der Emittentin verbleibenden Liquiditatspuffers von
EUR 500.000, finanzieren kann. Bei planmaRiger Tilgung entspricht dies einem maxi-
malen Betrag von knapp unter EUR 300 je Teilschuldverschreibung. In diesem Fall
endet die Laufzeit am 17. Dezember 2037.

e Kann die endféllige Verzinsung in Hohe von 4 % p.a. auf den jeweils ausstehenden
Nennbetrag fir den Zeitraum vom 29. Juni 2025 (einschlief3lich) bis zum 17. Dezember
2037 (ausschlieBlich) gemal der vorstehenden Regelung am 17. Dezember 2037 nicht
vollstandig erbracht werden, wird am 17. Dezember 2037 der Zins soweit (nach Abzug
einer Liquiditatsreserve) maglich gezahlt und ein Restnennbetrag von EUR 1,00 je Teil-
schuldverschreibung wird nicht zurlick gezahlt. Letzteres ist systemtechnisch notwen-
dig, damit die Laufzeit der Anleihe in diesem Fall bis zum 17. Dezember 2040 fortdau-
ern kann. Ein Anspruch auf Verzinsung des Restnennbetrags besteht wahrend des
weiteren Verlangerungszeitraums nicht. Der bis zum 17. Dezember 2037 nicht getilgte
Teil des Zinsanspruchs in Hohe von 4 % p.a. auf den jeweils ausstehenden Nennbetrag
fur den Zeitraum vom 29. Juni 2025 (einschlieBlich) bis zum 17. Dezember 2037 (aus-
schliel3lich) wird in den Folgejahren jeweils zum 17. Dezember bedient, soweit die
Emittentin dies aus den jeweils verfluigbaren liquiden Mitteln — abzliglich eines der Emit-
tentin verbleibenden Liquiditatspuffers von EUR 500.000 — finanzieren kann. Spates-
tens am 17. Dezember 2040 werden etwaige fur den Zeitraum vom 29. Juni 2025 (ein-
schlief3lich) bis zum 17. Dezember 2037 (ausschlief3lich) noch offene Zinsanteile und
der Restnennbetrag zur Zahlung fallig, jedoch nur insoweit, als dies aus den jeweils
verfugbaren liquiden Mitteln — abzuglich eines der Emittentin verbleibenden Liquiditats-
puffers von EUR 500.000 - finanzierbar ist. Soweit die Finanzierbarkeit an diesem
Stichtag nicht gegeben ist, entfallen die Anspriche der Anleiheglaubiger.

e Die Emittentin ist wahrend des Zeitraums vom 17. Dezember 2037 bis zum 17. De-
zember 2040 jederzeit berechtigt, die Anleihe mit vier Wochen Frist zum Monatsende
zu kindigen und samtliche Teilschuldverschreibungen vollstandig und zuzlglich der
fur den Zeitraum vom 29. Juni 2025 (einschlielich) bis zum 17. Dezember 2037 (aus-
schlieRlich) noch offene Zinsanteile zurtickzuzahlen.

Voraussetzung fur das Wirksamwerden der BeschlUsse ist jeweils, dass auch die Glaubiger
der Anleihe 2017/2027 im Rahmen einer parallel durchzufuhrenden Glaubigerversammlung
den jeweils korrespondierenden Vorschlagen zustimmen, namlich

e die Laufzeit der Anleihe 2017/2027, die sonst am 13. Juli 2027 enden wiirde, bis zum
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17. Dezember 2040 zu verlangern,

o die Tilgung der Anleihe 2017/2027 ab 2028 bis zum neuen Laufzeitende jahrlich jeweils
zum 17. Dezember eines Jahres in Teilbetrdgen gemals dem nachfolgend im Be-
schlussvorschlag zu TOP 1 enthaltenen Tilgungsplan vorzunehmen,

o die laufende Verzinsung der Anleihe 2017/2027 riickwirkend zum Ablauf des 12. Juli
2025 zu beenden,

e den Glaubigern der Anleihen 2016/2026 und 2017/2027 zum 17. Dezember 2037 die
vorstehend beschriebene bedingte endfallige Verzinsung zu gewahren und diese ggf.
gemal den vorstehenden Regelungen im Rahmen einer weiteren Laufzeitverlange-
rung bis zum 17. Dezember 2040 nachzuzahlen.

Diese Konditionen sind mit den grofRten Anleiheglaubigern vorverhandelt, die der Emittentin
zugesagt haben, einer entsprechenden Lésung zuzustimmen. Die Umsetzung dieser Malinah-
men ist nach Einschatzung der Emittentin nach Prifung und Wirdigung aller Optionen der
einzig gangbare Weg, eine ansonsten drohende Insolvenz der Gesellschaft zu vermeiden.

Die weitere Laufzeitverlangerung bis zum 17. Dezember 2040 ist notwendig, um die Nachzah-
lung von Zinsen flr den Zeitraum vom 29. Juni 2025 (einschlieRlich) bis zum 17. Dezember
2037 (ausschlie3lich) nach dem letzteren Datum wertpapiertechnisch zu ermdéglichen.

Nach ihrer aktuellen Planung erwartet die Emittentin im Zeitraum 1. Januar 2026 bis 31. De-
zember 2037 Zahlungseingange aus den bestehenden Fordervertragen in der (Rlck-)Zah-
lungsperiode in Hohe von insgesamt EUR 41,66 Mio. sowie Auszahlungen an derzeit noch
Geforderte von EUR 0,24 Mio. Neue Fdérdervertrage, die aus dem vorhandenen Kapital be-
dient werden mussten, werden in diesem Zeitraum nicht abgeschlossen. Daneben fallen in
diesem Zeitraum Verwaltungskosten von EUR 6,76 Mio. an. Die jahrlichen Verwaltungskosten
wurden seit 2023 bereits um mehr als 50% reduziert und sind tUber einen Managementvertrag
festgeschriebene Werte, die sich innerhalb des genannten Zeitraums nicht verandern werden.
Zudem stundet die Deutsche Bildung AG als Manager Verwaltungskosten in Hohe von
EUR 1.015.750 bis zum 31. Dezember 2037, um die Tilgung der Anleihen zu beschleunigen.
Unter Berticksichtigung der zum 1. Januar 2026 verfligbaren liquiden Mittel und der erwarteten
Netto-Zahlungsstrome in den Jahren 2026 bis 2037 ist die Emittentin voraussichtlich in der
Lage, das besicherte endféllige Darlehen im Dezember 2026 zu bedienen, ab dem 17. De-
zember 2028 planmafig mit der Tilgung der beiden Anleihen zu beginnen und diese spates-
tens zum 17. Dezember 2037 im Einklang mit dem vorgestellten Restrukturierungskonzept
vollstandig zurtckzufuhren.
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B. Gegenstand der Abstimmung und Beschlussvorschlag der Emittentin

TOP 1: Beschlussfassung uiber die Verlangerung der Laufzeit der Anleihe 2016/2026,
einen Tilgungsplan fiir die Anleihen 2016/2026 und 2017/2027 und die Beendi-
gung der laufenden Verzinsung der Anleihe 2016/2026 riickwirkend zum Ab-
lauf des 28. Juni 2025 sowie iiber eine bedingte endfillige Verzinsung der An-
leihen 2016/2026 und 2017/2027

Die Emittentin, vertreten durch ihre persénlich haftende Gesellschafterin, die dbde Deutsche
Bildung Studienfonds Geschaftsflihrungs GmbH, diese vertreten durch ihre Geschaftsfihrung,
schlagt den Anleiheglaubigern vor, folgenden Beschluss zu fassen:

,Die Anleihebedingungen der Anleihe der Deutsche Bildung Studienfonds Il GmbH & Co. KG
mit der ISIN DEOOOA2AAVMS und der WKN A2AAVM werden hiermit in folgenden Punkten
geéndert:

Die Anleihe erhélt auf dem Titelblatt der Anleihebedingungen die Bezeichnung ,,Un-
ternehmensanleihe 2016/2040" anstelle der Bezeichnung ,4 % p.a. Unternehmensan-
leihe 2016 - 2026".

Ziffer 4 der Anleihebedingungen wird in Ziffern 4.5 und 4.7 wie folgt neu gefasst und um fol-
gende Ziffer 4.8 ergénzt:

,4.5 Bezugnahmen auf Kapital und Zinsen. Bezugnahmen in diesen Emissionsbedin-
gungen auf Kapital und Zinsen schlieBen den Gesamtnennbetrag der Teilschuldver-
schreibungen sowie alle Teilriickzahlungsbetrdge, die auf die Teilschuldverschreibun-
gen zu zahlenden Zinsen und etwaige sonstige auf oder in Bezug auf die Teilschuld-
verschreibungen zahlbaren Betrége ein.“

,4.7  Laufzeit und Riickzahlung. Die Anleihe hat eine Laufzeit vom 29. Juni 2016 bis zum
17. Dezember 2040. Die Teilschuldverschreibungen werden vorbehaltlich der Rege-
lungen in Ziffer 3.3 und Ziffer 4.4 gemaf dem in Ziffer 4.8 festgelegten Tilgungsplan in
Teilbetrdgen bis auf einen Erinnerungsbetrag in Héhe von 0,10 % des Nennbetrags je
Teilverschreibung (,Erinnerungsbetrag®) zuriickgezahlt. Mal3geblich ist jeweils der fiir
den jeweiligen Félligkeitstermin im Tilgungsplan vorgesehene Teilriickzahlungsbetrag
je Teilschuldverschreibung. Sollten einzelne Teilschuldverschreibungen bei Félligkeit
des Teilrlickzahlungsbetrags nicht mehr ausstehen, entfillt fiir diese die Teilrlickzah-
lung und der Gesamtbetrag der Teiltiigung sinkt entsprechend. Die Summe aller
Teilrlickzahlungen in Bezug auf jede Teilschuldverschreibung geméal dem in Ziffer 4.8
festgelegten Tilgungsplan entspricht 99,9% des urspriinglichen Nennbetrags je Teil-
verschreibung.”

,4.8  Tilgungsplan: Die Teilrlickzahlungen der Anleihe und der ebenfalls von der Emittentin

begebenen Anleihe 2017/2040 (ISIN: DEOOOA2E4PH3) erfolgen gemé&R folgendem Til-
gungsplan:
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Anleihe 2016/2040

(ISIN: DEOOOA2AAVMS)

Anleihe 2017/2040

(ISIN: DEOOOA2E4PH3)

Gesamtbe- Tilgung je Gesamtbe- Tilgung je

trag der Teilschuldver- | Tilgungs- trag der Teilschuldver- | Tilgungs-
Datum Teiltilgung schreibung grad Teiltilgung schreibung grad
17.12.2028 1.200.000 € 120 € 12% 2.160.000 € 120 € 12%
17.12.2029 1.200.000 € 120 € 24% 2.160.000 € 120 € 24%
17.12.2030 1.200.000 € 120 € 36% 2.160.000 € 120 € 36%
17.12.2031 1.200.000 € 120 € 48% 2.160.000 € 120 € 48%
17.12.2032 1.200.000 € 120 € 60% 2.160.000 € 120 € 60%
17.12.2033 800.000 € 80 € 68% 1.440.000 € 80 € 68%
17.12.2034 800.000 € 80 € 76% 1.440.000 € 80 € 76%
17.12.2035 800.000 € 80 € 84% 1.440.000 € 80 € 84%
17.12.2036 800.000 € 80 € 92% 1.440.000 € 80 € 92%
17.12.2037 790.000 € 79 € 99,9% 1.422.000 € 79 € 99,9%
Letzter Zahitag 10.000 € 1€ 100% 18.000 € 1€ 100%
SUMME 10.000.000 € 1.000€ 18.000.000 € 1.000 €

Féllt ein vorgenannter Zahlungstermin nicht auf einen TARGETZ2-Geschéftstag, qilt Zif-
fer 4.4 entsprechend. Teilriickzahlungen werden auf den ausstehenden Nennbetrag
der Teilschuldverschreibung und erst, wenn dieser vollstdndig getilgt ist, auf ggf. aus-
stehende Zinsen angerechnet.”

Ziffer 3 der Anleihebedingungen wird in Ziffern 3.1 und 3.2 wie folgt neu gefasst:

»3.1

»3.2

Zinssatz und Zinszahlungstage. Die Teilschuldverschreibungen werden vom
29. Juni 2016 (einschlieBlich) bis zum 29. Juni 2025 (ausschlie3lich) mit 4 % p.a. auf
ihren Nennbetrag verzinst. Diese laufenden Zinsen sind jéhrlich nachtraglich am 29.
Juni eines jeden Jahres, erstmals zum 29. Juni 2017 und letztmalig zum 29. Juni 2025
zahlbar.”

Zinslauf. Der Zinslauf der Teilschuldverschreibungen endet mit Ablauf des 29. Juni
2025. Ab dem 29. Juni 2025 fallen keine laufenden Zinsen mehr an.“

In Ziffer 3 der Anleihebedingungen werden folgende neue Ziffern 3.3 bis 3.5 eingefiigt. Die
bisherige Ziffer 3.3 wird Ziffer 3.6:

»3.3

Bedingte endféllige Verzinsung. Fiir den Zeitraum vom 29. Juni 2025 (einschlief3lich)
bis zum 17. Dezember 2037 (ausschlielllich) werden die Teilschuldverschreibungen
mit 4% p.a. auf ihren jeweils noch ausstehenden Nennbetrag verzinst. Fir die weitere
Laufzeit vom 17. Dezember 2037 (einschliellich) bis zum 17. Dezember 2040 (aus-
schlieB3lich) besteht kein Anspruch auf Verzinsung des noch ausstehenden Erinne-
rungsbetrags.

Die endfélligen Zinsen werden am 17. Dezember 2037 féllig und zahlbar, wenn und
soweit die Emittentin die endféllige Verzinsung sowie die gleichrangige und gleichzeitig
féllige endféllige Verzinsung der von der Emittentin begebenen Anleihe 2017/2040
(ISIN DEOOOA2E4PH3 | WKN A2E4PH - zusammen mit der vorliegenden
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3.4

Unternehmensanleihe 2016/2040 (ISIN: DEOOOA2AAVMS5 | WKN: A2AAVM) nachfol-
gend ,beide Anleihen*) aus den am 17. Dezember 2037 (nach den Riickzahlungen
auf beide Anleihen gemél3 dem in Ziffer 4.8 festgelegten Tilgungsplan) verfligbaren
liquiden Mitteln im Sinne von Ziffer 3.4 finanzieren kann. Reichen die verfiigbaren liqui-
den Mittel am 17. Dezember 2037 nicht zur vollstandigen Zahlung der endfélligen Zin-
sen fir beide Anleihen aus, erfolgt die gleichrangige anteilige Zahlung der endfélligen
Zinsen flir beide Anleihen im Verhéltnis der jeweils ausstehenden Zinsanspriiche, so-
weit die am 17. Dezember 2037 verfiigbaren liquiden Mittel nach der Teilriickzahlung
dazu ausreichen.

Deram 17. Dezember 2037 nicht bediente Teil der endfélligen Zinsanspriiche fiir beide
Anleihen bleibt jedoch bestehen und ist in den Jahren 2038 bis einschliellich 2040
Jjeweils am 17. Dezember (genauso wie der 17. Dezember 2037 jeweils ein ,Zinszah-
lungsstichtag®) gleichrangig im Verhéltnis der jeweils ausstehenden Zinsanspriiche
ftir beide Anleihen zu bedienen, soweit die am entsprechenden Zinszahlungsstichtag
verfiigbaren liquiden Mittel dazu ausreichen; Zinseszinsen entstehen nicht.

Wenn nach vollsténdiger Bedienung der ausstehenden Zinsanspriiche fiir beide Anlei-
hen an einem Zinszahlungsstichtag der Jahre 2037 bis 2039 noch verfiigbare liquide
Mittel verbleiben, die ausreichen, um den Erinnerungsbetrag in Héhe von 0,10 % des
Nennbetrags je Teilverschreibung fiir beide Anleihen vollstdndig (und nicht nur teil-
weise) zurlickzuzahlen, ist die Emittentin verpflichtet, eine entsprechende Riickzahlung
vorzeitig vorzunehmen (der entsprechende Zinszahlungsstichtag ist dann der ,Letzte
Zahltag” im Sinne des Tilgungsplans). Die Laufzeit der beiden Anleihen endet in die-
sem Fall vorzeitig am Letzten Zahltag.

Am 17. Dezember 2040 werden - sofern und soweit aus den an diesem Stichtag ver-
fligbaren liquiden Mitteln finanzierbar — gleichrangig ftir beide Anleihen etwaige fiir den
Zeitraum vom 29. Juni 2025 (einschlief3lich) bis zum 17. Dezember 2037 (ausschliel3-
lich) noch offene Zinsanspriiche bedient und der Erinnerungsbetrag in Héhe von 0,10
% des Nennbetrags je Teilverschreibung zuriickgezahlt. Auch dabei sind die verfiigba-
ren liquiden Mittel jeweils im Verhéltnis der ausstehenden Anspriiche auf die beiden
Anleihen zu verteilen. Soweit die an diesem Stichtag verfligbaren liquiden Mittel nicht
ausreichen, um die Zins- und Riickzahlungsanspriiche aus beiden Anleihen jeweils
gleichberechtigt zu bedienen, entfallen die Anspriiche der Anleihegldubiger.

Die Emittentin ist wéhrend des Zeitraums vom 17. Dezember 2037 bis zum 17. Dezem-
ber 2040 jederzeit berechtigt, die Anleihe mit vier Wochen Frist zum Monatsende zu
kiindigen und sémtliche Teilschuldverschreibungen vollsténdig (d.h. einschlieBlich des
Erinnerungsbetrags) und zuziiglich der fiir den Zeitraum vom 29. Juni 2025 (einschliel3-
lich) bis zum 17. Dezember 2037 (ausschlieB3lich) noch offene Zinsanteile zuriickzu-
zahlen. Voraussetzung ist, dass die Emittentin die Anleihe 2017/2040 zum gleichen
Stichtag kiindigt und zzgl. ausstehender Zinsen vollstdndig (d.h. einschlielllich des Er-
innerungsbetrags) zurlickzahlt.

Verfiigbare Liquide Mittel. Die liquiden Mittel im Sinne von Ziffer 3.3 werden definiert
als die auf den 5. TARGET2-Geschéftstag vor dem jeweiligen Zahlungsstichtag (,Fest-
stellungsstichtag“) berechnete Summe aus Kassenbestand, Bankguthaben aller Art,
liquidierbarem Wertpapierbestand und nicht in Anspruch genommenen Kreditlinien und
-zusagen. Zur Ermittlung der fiir Zahlungen nach Ziffer 3.3 verfligbaren liquiden Mittel
sind von dieser Summe am Feststellungsstichtag vor dem 17. Dezember 2037 die an
diesem Tag félligen Teil-Rlickzahlungen auf beide Anleihen geméal3 dem in Ziffer 4.8
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3.5

festgelegten Tilgungsplan und zu jedem Feststellungsstichtag ein fester Betrag in Hohe
von EUR 500.000 (der ,Liquiditdatspuffer”) abzuziehen. Dieser Abzug erfolgt zu jedem
Feststellungsstichtag erneut, ohne dass die Abziige der verschiedenen Feststellungs-
stichtage addiert werden, so dass der Emittentin immer der Liquiditétspuffer in unver-
anderter Hohe verbleibt. Der Gesamtbetrag der zum jeweiligen Feststellungsstichtag
verfiigbaren liquiden Mittel wird vom Jahresabschlusspriifer in Erweiterung der Jahres-
abschlusspriifung 2037 und gegebenenfalls der Folgejahre gepriift.

Das Kiindigungsrecht gemél Ziffer 8.2 lit. a) wegen nicht fristgerechter Zahlung ist in
Bezug auf die in Ziffer 3.3 geregelten bedingten endfélligen Zinsen sowie den Erinne-
rungsbetrag ausgeschlossen, soweit die Nichtzahlung darauf beruht, dass am jeweili-
gen Feststellungsstichtag keine ausreichenden verfligbaren liquiden Mittel im Sinne
von Ziffer 3.4 zur Verfligung stehen.

Die Wirksamkeit des Beschlusses steht unter der aufschiebenden Bedingung, dass die
Glaubiger der von der Emittentin begebenen Anleihe 2017/2027 (ISIN DEOOOA2E4PH3 | WKN
A2E4PH)

1.1

1.2

einer Verldngerung der Laufzeit der Anleihe 2017/2027 bis zum 17. Dezember 2040,

der Aufnahme des vorstehenden Tilgungsplans auch in die Bedingungen der Anleihe
2017/2027,

der Beendigung der laufenden Verzinsung der Anleihe 2017/2027 riickwirkend zum
Ablauf des 12. Juli 2025,

und der vorstehenden gleichberechtigten bedingten endfélligen Verzinsung beider
Anleihen zustimmen.*

Formalien und Teilnahmevoraussetzungen der Glaubigerversammlung

Rechtsgrundlage fur die Einladung zur Glaubigerversammlung, Beschlussfahig-
keit und Mehrheitserfordernis

Gemal Ziffer 11.1 der Anleihebedingungen der Anleihe 2017/2027 finden die §§ 5 bis
22 des Gesetzes Uber Schuldverschreibungen aus Gesamtemissionen (Schuldver-
schreibungsgesetz, ,SchVG*) auf die Teilschuldverschreibungen und die Anleihebe-
dingungen Anwendung. Infolgedessen kénnen die Anleiheglaubiger Anderungen der
Anleihebedingungen durch Mehrheitsbeschluss zustimmen.

Die Anleiheglaubiger beschliefen gemaR § 5 Abs. 6 Satz 2 SchVG i.V.m. Ziffer 11.4
der Anleihebedingungen der Anleihe 2016/2026 im Wege einer Abstimmung ohne Ver-
sammlung nach § 18 SchVG, es sei denn, die Emittentin stimmt einer physischen
Schuldverschreibungsglaubigerversammlung gemaR § 9 SchVG zu oder der Abstim-
mungsleiter beruft diese gemal § 18 Abs. 4 Satz 2 SchVG ein. Vorliegend hat die
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1.3

1.4

21

Emittentin von Ihrem Recht nach § 9 Abs. 1 Satz 1 SchVG Gebrauch gemacht und mit
dieser Einladung eine Prasenz-Glaubigerversammlung einberufen.

Aufgrund der Beschlussfahigkeit und Beschlussfassung im Rahmen der Abstimmung
ohne Versammlung gilt die vorliegend einberufene Glaubigerversammlung nicht als
zweite Versammlung im Sinne des § 15 Abs. 3 Satz 3 SchVG. Die mit dieser Einladung
einberufene Glaubigerversammlung ist daher gemaR § 15 Abs. 1 Satz 1 SchVG be-
schlussfahig, wenn die Anwesenden mindestens 50 % der ausstehenden Teilschuld-
verschreibungen vertreten.

Beschlisse bedirfen zu ihrer Wirksamkeit grundsatzlich einer einfachen Mehrheit von
mehr als 50 % der an der Abstimmung teilnehmenden Stimmrechte. Der vorstehend
vorgeschlagene Beschluss zu TOP 1 bedarf darlber hinaus zu seiner Wirksamkeit ei-
ner qualifizierten Mehrheit von 75 % der an der Abstimmung teilnehmenden Stimm-
rechte. Ein mit der erforderlichen Mehrheit gefasster Beschluss der Anleiheglaubiger
ist fur alle Anleiheglaubiger gleichermalien verbindlich, auch wenn sie an der Be-
schlussfassung nicht mitgewirkt oder gegen den Beschluss gestimmt haben.

Teilnahmeberechtigung, besonderer Nachweis der Glaubigereigenschaft, Bitte
um Anmeldung

Zur Teilnahme an der Glaubigerversammlung ist jeder Inhaber von Teilschuldver-
schreibungen der Anleihe 2016/2026 berechtigt, der seine Berechtigung zur Teilnahme
an der Glaubigerversammlung gemalt § 10 Abs. 3 Satz 1 SchVG in Verbindung mit
Ziffern 11.5 und 12.3 der Anleihebedingungen nachweist. Als Nachweis muss eine in
Textform (§ 126b BGB) erstellte Bescheinigung der Depotbank (,besonderer Nach-
weis“) mit Sperrvermerk beigebracht werden. Anleiheglaubiger miissen sich wegen
der Ausstellung des besonderen Nachweises mit Sperrvermerk mit ihrer Depot-
bank in Verbindung setzen.

.Depotbank” ist jede Bank oder ein sonstiges anerkanntes Finanzinstitut, das berech-
tigt ist, das Wertpapierverwahrungsgeschaft zu betreiben und bei der/dem der Anlei-
heglaubiger ein Wertpapierdepot fir die Teilschuldverschreibungen unterhalt, ein-
schlie3lich des Clearing Systems.

Der besondere Nachweis muss (a) den vollstandigen Namen und die vollstandige
Adresse des Anleiheglaubigers und (b) den Gesamtnennbetrag der Teilschuldver-
schreibungen, die unter dem Datum der Bescheinigung auf dem Wertpapierdepot des
Anleiheglaubigers verbucht sind, enthalten sowie (c) bestatigen, dass die Depotbank
gegenuber dem Clearing System eine schriftliche Erklarung abgegeben hat, die die
vorstehend unter (a) und (b) bezeichneten Informationen enthalt.
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23

2.4

2.5

3.1

3.2

Der Sperrvermerk der Depotbank ist ein Vermerk, wonach die vom betreffenden An-
leiheglaubiger gehaltenen Teilschuldverschreibungen vom Tag der Absendung des be-
sonderen Nachweises (einschlielich) bis zum Ende der Glaubigerversammlung (ein-
schlieRlich) bei der Depotbank gesperrt gehalten werden.

Ein Musterformular fir den besonderen Nachweis mit Sperrvermerk — das von dem
depotfihrenden Institut verwendet werden kann, aber nicht muss — kann auf der Inter-
netseite der Emittentin https://www.deutsche-bildung-invest.de/relevante-dokumente-
zu-unseren-anleihen/ abgerufen werden. Wir empfehlen die Nutzung dieses Musters.

An der Abstimmung kann jeder teilnahmeberechtigte Anleiheglaubiger nach MalRRgabe
des von ihm gehaltenen Nennbetrags der ausstehenden Teilschuldverschreibungen
der Anleihe 2017/2027 teilnehmen. Im Ubrigen gilt § 6 SchVG.

Die Emittentin bittet die Anleiheglaubiger dringend darum, sich aus organisatorischen
Grlnden bis spatestens

Freitag, den 27. Februar 2026, 24:00 Uhr (Eingang malfgeblich)

zur Teilnahme an der Glaubigerversammlung anzumelden und der Anmeldung nach
Méglichkeit bereits den besonderen Nachweis mit Sperrvermerk beizufiigen. Bei-
des kann an folgende Adresse gesendet werden:

Deutsche Bildung Studienfonds Il GmbH & Co. KG
c/o AAA HV Management GmbH
Am Stadion 18-24
51465 Bergisch Gladbach
E-Mail: Deutschebildung2016@aaa-hv.de.

Alternativ kann der besondere Nachweis mit Sperrvermerk am Tag der Versammlung
an der Einlasskontrolle abgegeben werden.

Vertretung durch Bevollméchtigte oder gesetzliche Vertreter

Jeder Anleiheglaubiger kann sich bei der Stimmabgabe durch einen Bevollméchtigten
seiner Wahl vertreten lassen (§ 14 SchVG).

Die Vollmacht und etwaige Weisungen des Vollmachtgebers an den Vertreter bedirfen
der Textform im Sinne von § 126b BGB. Ein Formular, das fur die Erteilung einer Voll-
macht verwendet werden kann, kann auf der Internetseite der Deutsche Bildung Studi-
enfonds || GmbH & Co. KG unter https://www.deutsche-bildung-invest.de/relevante-
dokumente-zu-unseren-anleihen/ abgerufen werden.
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3.3

3.4

41

4.2

5.

Die Vollmachtserteilung ist nachzuweisen. Auch bei der Stimmabgabe durch Bevoll-
machtigte gelten die Voraussetzungen fiir den Nachweis der Teilnahmeberechtigung.

Anleiheglaubiger, die keinen selbst ausgewahlten Dritten bevollmachtigen wollen, kon-
nen dem von der Gesellschaft benannten Stimmrechtsvertreter eine Vollmacht mit Wei-
sungen zur Abstimmung erteilen. Ein entsprechendes Formular hierfir ist auf der In-
ternetseite der Deutsche Bildung Studienfonds Il GmbH & Co. KG unter
https://www.deutsche-bildung-invest.de/relevante-dokumente-zu-unseren-anleihen/
abrufbar. Der Stimmrechtsvertreter benétigt konkrete Weisungen, wie er abstimmen
soll. Die Weisung kann auch lauten, zu allen Beschlissen immer so abzustimmen, wie
es die Emittentin empfiehlt. Er steht nicht zur Verfliigung, um in der Versammlung Gber
die reine Abstimmung hinausgehende Handlungen vorzunehmen, Fragen zu stellen
oder Erklarungen abzugeben. Volimachten und Weisungen an den Stimmrechtsvertre-
ter kdnnen bis zum Ende der Generaldebatte auch per E-Mail an
Deutschebildung2016@aaa-hv.de verschickt werden.

Gegenantrage

Jeder Anleiheglaubiger ist berechtigt, zu den Beschlussgegenstanden, Uber die nach
dieser Einladung zur Glaubigerversammlung Beschluss gefasst wird, innerhalb der ge-
setzlichen Frist Gegenantrage zu unterbreiten.

Die Ankiindigung von Gegenantragen ist an die Adresse

Deutsche Bildung Studienfonds Il GmbH & Co. KG
- Emittentin -
Hedderichstralle 36,
60594 Frankfurt am Main, Deutschland
oder per E-Mail an invest@deutsche-bildung.de

zu senden. Hierbei ist jeweils ein Nachweis der Glaubigereigenschaft beizufiigen.

Weitere Informationen und Unterlagen

Die Anleiheglaubiger erhalten weitere Informationen zum Fortgang des Verfahrens und Ant-
worten auf haufig gestellte Fragen (sog. FAQs) auf der Internetseite der Deutsche Bildung
Studienfonds || GmbH & Co. KG unter https://www.deutsche-bildung-invest.de/relevante-do-
kumente-zu-unseren-anleihen/.

Vom Tag der Einberufung der Glaubigerversammlung bis zu deren Ende stehen den Anlei-
heglaubigern folgende Unterlagen auf der Internetseite der Deutsche Bildung Studienfonds II
GmbH & Co. KG unter https://www.deutsche-bildung-invest.de/relevante-dokumente-zu-unse-
ren-anleihen/ zur Verfugung:
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o diese Einladung zur Glaubigerversammlung nebst etwaigen angekundigten Gegenan-
tragen,

o die Anleihebedingungen der Anleihe 2016/2026,

o eine Vergleichsfassung der Anleihebedingungen mit den vorgeschlagenen Anderungen,

. ein Musterformular flr den besonderen Nachweis mit Sperrvermerk,

. ein Anmeldeformular,

. ein Vollmachtsformular zur Erteilung von Vollmachten an Dritte,

o ein Vollmachtsformular zur Erteilung von Vollmachten und Weisungen an den Stimm-
rechtsvertreter.

Auf Verlangen eines Anleiheglaubigers werden ihm Kopien der vorgenannten Unterlagen un-
verzuglich und kostenlos Ubersandt. Das Verlangen ist per Post oder E-Mail zu richten an:

Deutsche Bildung Studienfonds Il GmbH & Co. KG
- Emittentin -
Hedderichstralle 36
60594 Frankfurt am Main
oder per E-Mail an: invest@deutsche-bildung.de

6. Hinweise zum Datenschutz

Seit dem 25. Mai 2018 gilt europaweit die Verordnung (EU) 2016/679 (Datenschutz-Grundver-
ordnung bzw. DSGVO). Der Schutz der personenbezogenen Daten unserer Anleiheglaubiger
und deren rechtskonforme Verarbeitung haben fur die Deutsche Bildung Studienfonds I
GmbH & Co. KG einen hohen Stellenwert. Daher hat die Emittentin unter https://www.deut-
sche-bildung-invest.de/datenschutz/ dargestellt, welche Betroffenenrechte Sie haben (inklu-
sive |lhr Beschwerderecht bei einer Aufsichtsbehdrde) und wie die Deutsche Bildung Studien-
fonds Il GmbH & Co. KG grundsatzlich mit Daten umgeht, fur deren Verarbeitung sie verant-
wortlich ist. Im Rahmen der Verwaltung der Anleihe und der anstehenden Stimmabgabe ver-
arbeiten wir folgende Datenkategorien von Ihnen: Kontaktdaten, Anzahl der von lhnen gehal-
tenen Teilschuldverschreibungen, Informationen zu Ihrem depotfihrenden Institut; ggf. Daten
zu einem von lhnen benannten Vertreter. Wir verarbeiten diese Daten ausschlieRlich, um die
Vertrage Uber die Teilschuldverschreibung zu erflullen (Art. 6 Abs. 1 lit. b DSGVO) und um
gesetzliche Pflichten (z. B. aus dem Schuldverschreibungsgesetz) zu erfillen. Wir speichern
Ihre Daten solange dies durch gesetzliche Vorschriften (aus dem Steuerrecht und Schuldver-
schreibungsgesetz) vorgegeben ist. Ihre oben genannten Daten werden ggf. an Dienstleister,
Rechtsanwalte und Steuerberater weitergeleitet, welche die Deutsche Bildung Studienfonds Il
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GmbH & Co. KG bei der Organisation der anstehenden Stimmabgabe unterstutzen. Die Ge-
sellschaft verwendet diese Daten zu keinen anderen Zwecken als hier angegeben.

Die Emittentin stimmt bereits jetzt den Beschlussfassungen wie vorstehend vorgeschlagen zu.

Frankfurt am Main, im Februar 2026

Deutsche Bildung Studienfonds Il GmbH & Co. KG
Die Geschaftsfiihrung
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