PERSONLICHES ANSCHREIBEN DER GESCHAFTSFUHRUNG AN
UNSERE ANLEIHEGLAUBIGER

Sehr geehrte Anleiheglaubigerinnen und Anleiheglaubiger,

viele von lhnen haben in unseren Studienfonds investiert, um Studierenden ein Studium zu
ermoglichen. Daflir danken wir Thnen sehr. Dank lhrer Unterstiitzung konnten 6.399 Studierende ihr
Studium finanzieren. Das wissen wir sehr zu schéatzen.

Umso mehr bedauern wir, dass wir uns nun in einer schwierigen Situation befinden und Sie erneut um
Ilhre Unterstutzung bitten missen. Der im dritten Quartal 2025 entdeckte Fehler im Prognosetool hat
dazu gefuhrt, dass frihere Berechnungen zu hohe Ruckzahlungen der Gefoérderten angenommen
haben. Die tatsachlichen Ruckflisse bleiben stabil — aber sie reichen unter den bisherigen
Bedingungen nicht aus, um die beiden Anleihen 2016/26 und 2017/27 fristgerecht zu tilgen.

Warum wir Sie jetzt brauchen

Ohne eine Anpassung der Anleihebedingungen entsteht ab Juni 2026 eine Liquiditatslucke, die nach
heutigem Stand zu einer Insolvenz fihren wurde. Eine solche Insolvenz ware mit erheblichen
Unsicherheiten verbunden —insbesondere in Bezug auf die Ruckzahlungsquote und die Dauer eines
solchen Verfahrens.

Eine beschlossene Restrukturierung wirde dagegen eine geordnete, planbare Riuckfihrung lhres
Kapitals ermoglichen.

Woriiber Sie abstimmen

Sie stimmen Uber den Beschlussvorschlag vom 28. November 2025 ab, den ein groB3er
Anleiheglaubiger eingebracht hat, der die Konditionen fur die Glaubiger noch einmal leicht verbessert
und dem wir uns vollstandig angeschlossen haben. Die wesentlichen Eckpunkte des
Beschlussvorschlags sind:

¢ Riickfithrung des Nominalkapitals von 2028 bis 2037:
In den Jahren 2028-2032 jahrlich 12 %, 2033-2037 jahrlich 8 %

e Beendigung der laufenden Verzinsung

o Bedingte endfillige Verzinsung:
Bis zu 4 % p. a. auf den noch ausstehenden Nennbetrag — zahlbar in 2037 oder spéater, wenn
ausreichend Liquiditat vorhanden ist.

¢ Mehr Liquiditat fiir mogliche Zinszahlungen, da der Liquiditatspuffer von 1 Mio. EUR auf
500.000 EUR reduziert wird.

Wichtig: Beide Anleihen mussen zustimmen, damit die Losung wirksam wird.

Zudem gilt eine Ausschittungssperre fiir die Gesellschafter des Studienfonds bis Ende 2037. Alle
verfugbaren Mittel dienen vorrangig der Ruickzahlung der Anleihen.



So nehmen Sie an der Abstimmung teil:
1. Sperrvermerk bei lhrer Bank anfordern (Muster auf unserer Website).
2. Stimmformular ausfiillen (ebenfalls auf unserer Webseite - fur jede Anleihe separat).

3. Beides per E-Mail, Fax oder Post an den Notar senden — vom 3. bis 10. Dezember 2025 (die
Adressen finden Sie in den Formularen).

Nur fristgerechte Stimmen mit Sperrvermerk durfen gezahlt werden.
Gultigkeit der Abstimmung:
¢ mindestens 50 % Kapitalanteil mussen teilnehmen,
¢ mindestens 75 % der abgegebenen Stimmen mussen zustimmen.
Warum dies der bessere Weg ist
Eine erfolgreiche Restrukturierung schafft Planungssicherheit:
e Fir Sie—der Plan ist, dass |Ihr Kapital Uber die Jahre vollstandig zurtckgefuhrt wird.
e Firdie Studierenden — deren Forderung kann fortgefihrt werden.

e Fir den Studienfonds — wir kdnnen den Restrukturierungsplan stabil umsetzen und
Verantwortung Ubernehmen.

Eine Insolvenz dagegen ware mit unklaren Quoten, hohen Kosten und langer Dauer verbunden.

Wir wissen, dass diese Entscheidung nicht leicht ist. Doch wir sind Uberzeugt, dass wir gemeinsam
eine faire und verantwortungsvolle Losung erreichen konnen - fur Sie als Anleihenglaubiger, fur die
Studierenden und fir die Zukunft des Studienfonds.

Vielen Dank fiir Ihr Vertrauen und lhre Unterstiitzung in dieser herausfordernden Zeit!
Mit freundlichen GruBen
Dr. Erik Spickschen und Anja Hofmann

Geschaftsfuhrung
Deutsche Bildung Studienfonds Il GmbH & Co. KG

// Frankfurt am Main, der 3. Dezember 2025 //

Hinweis: Dieses Schreiben soll Ihnen die Hintergriinde und Abléaufe der Abstimmung ohne
Versammlung sowie die Beschlussvorschléage kurz erlautern. Bitte beachten Sie, dass dieser
vereinfachte Uberblick keinen Anspruch auf Vollstédndigkeit erhebt und nicht als alleinige
Entscheidungsgrundlage dienen kann. Er ersetzt keine eigene Priifung der Beschlussgegenstande und
unserer rechtlichen, wirtschaftlichen und finanziellen Situation. Wir empfehlen, lhre
Abstimmungsentscheidung auf Grundlage sémtlicher verfligbarer Informationen und nach
Ricksprache mit Ihren eigenen Rechts-, Steuer- und Finanzberatern zu treffen.



