Fragen und Antworten (FAQSs)

zu den geplanten Anleiheglaubigerabstimmungen
im Zeitraum vom 3. bis zum 10. Dezember 2025

betreffend

die 4 %-Anleihe 2016/2026
(ISIN: DEOOOA2AAVMS)

und

die 4 %-Anleihe 2017/2027
(ISIN: DEOOOA2E4PH3).

der

Deutsche Bildung Studienfonds Il GmbH & Co. KG

(Stand 18. November 2025)

NICHT ZUR DIREKTEN ODER INDIREKTEN, VOLLSTANDIGEN ODER AUSZUGSWEISEN VER-
BREITUNG, VEROFFENTLICHUNG ODER UBERTRAGUNG IN ODER AN DIE VEREINIGTEN
STAATEN VON AMERIKA, KANADA, AUSTRALIEN, JAPAN ODER EINE ANDERE RECHTSORD-
NUNG, IN DER EINE SOLCHE VERBREITUNG, VEROFFENTLICHUNG ODER UBERTRAGUNG
RECHTSWIDRIG WARE.
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Diese Fragen und Antworten erlautern die Hintergrinde, Inhalte und den Ablauf der
beiden parallelen Anleiheglaubigerabstimmungen ohne Versammlung betreffend die
Anleihen 2016/2026 (ISIN: DEOOOA2AAVMS) und 2017/2027 (ISIN: DEOOOA2E4PH3)
der Deutsche Bildung Studienfonds Il GmbH & Co. KG (,Emittentin®) im Zeitraum vom
3. bis zum 10. Dezember 2025. Sie dienen einer ersten Orientierung. Verbindlich sind
ausschlieBlich die im Bundesanzeiger und auf der Website der Gesellschaft veroffent-
lichten Aufforderungen zur Abstimmung.

1. Worum geht es bei den Abstimmungen?

Die Glaubiger der 4%-Anleihe 2016/2026 (EUR 10 Mio., Falligkeit 29. Juni 2026) und
der 4%-Anleihe 2017/2027 (EUR 18 Mio., Falligkeit 13. Juli 2027) sollen im Wege
zweier getrennter Abstimmungen ohne Versammlung Uber Anpassungen der jeweili-
gen Anleihebedingungen beschliel3en. Ziel ist die Umsetzung eines beide Anleihen
betreffenden Restrukturierungskonzepts.

Kernpunkte des Vorschlags sind:

= Verlangerung der Laufzeiten beider Anleihen bis zum 17. Dezember 2037.

= EinfUhrung eines gemeinsamen Tilgungsplans fur beide Anleihen mit jahrlichen
Teilrickzahlungen je Teilschuldverschreibung in jeweils fur beide Anleihen
identischer Hohe ab dem am 17. Dezember 2028 (finfmal EUR 120,00 und
funfmal EUR 80,00) mit dem Ergebnis der vollstandigen Rulckfihrung des
Nennbetrags in Héhe von EUR 1.000,00 bis 17. Dezember 2037.

= Beendigung der laufenden Verzinsung rickwirkend zum Ablauf des 28. Juni
2025 (Anleihe 2016/2026) bzw. 12. Juli 2025 (Anleihe 2017/2027).

= Gewahrung einer gleichrangigen, bedingten endfalligen Verzinsung von bis zu
4% p.a. fur den Zeitraum bis 17. Dezember 2037, zahlbar nur, soweit am 17.
Dezember 2037 nach vollstandiger Tilgung beider Anleihen ausreichend liquide
und kurzfristig liquidierbare Mittel vorhanden sind (abzuglich eines Liquiditats-
puffers von EUR 1 Mio.). Bei planmaliger Tilgung entspricht dies einem maxi-
malen Betrag von knapp unter EUR 300 je Teilschuldverschreibung.

Die Wirksamkeit der Beschlisse steht jeweils unter der Bedingung, dass auch die
Glaubiger der jeweils anderen Anleihe den korrespondierenden MalRnahmen zustim-
men. Die Konditionen wurden mit wesentlichen Anleiheglaubigern vorverhandelt, die
ihre Zustimmung in Aussicht gestellt haben.

2, Warum sind Anpassungen erforderlich?

Im dritten Quartal 2025 hat die Emittentin erhebliche Abweichungen zwischen prog-
nostizierten und tatsachlichen Rickzahlungen der gefoérderten Studierenden festge-
stellt. Eine Untersuchung ergab einen Modellierungsfehler im Prognosetool, der zu
Uberschatzten Ruckflissen flhrte. Die erwarteten Gesamtriickzahlungen reduzierten



sich absolut von rund EUR 122 Mio. auf rund EUR 110 Mio. Der Fehler wurde nicht
frGher erkannt, weil das Prognosetool bis dahin zutreffend prognostiziert hatte und alle
durchgefuhrten Prifungen seine ordnungsgemafe Funktion bestatigten.

Nach der Korrektur der Prognosen ist die zuvor vorbereitete Bankenrefinanzierung fur
die Ruckzahlungen der beiden Anleihen derzeit nicht darstellbar. Fir 2026/2027 ergibt
sich bei FortfUhrung der bisherigen Anleihebedingungen eine strukturelle Deckungsli-
cke (u.a. Zins- und Tilgungsfalligkeiten der beiden Anleihen sowie Falligkeit eines end-
falligen Darlehens im Dezember 2026). Das Restrukturierungskonzept ermdglicht die
geordnete Ruickfuhrung der Anleihen aus den planbaren Rickflissen und soll die an-
sonsten drohende Insolvenz der Emittentin vermeiden.

3. Was passiert, wenn die Anpassungen nicht zustande kommen?

Scheitern die vorgeschlagenen Anpassungsbeschliisse an fehlender Beschlussfahig-
keit/Quorum oder fehlender Stimmenmehrheit, bleiben die bisherigen Anleihebedin-
gungen in Kraft. Angesichts der dann unveranderten Falligkeiten der Anleihen, der
dargelegten Liquiditatslicke und der nicht verfligbaren Refinanzierung wirde im Juni
2026 eine Insolvenz der Emittentin drohen.

4. Warum sollte ich den Anpassungen zustimmen?

Das vorgeschlagene Restrukturierungskonzept sichert die gleichberechtigte, geord-
nete und realistisch finanzierbare Rickzahlung beider Anleihen auf Basis der erwarte-
ten Rlckflisse aus den Fordervertragen. Es schlielt die erkannte Liquiditatslicke
ohne aktuell nicht erreichbares neues Fremdkapital und vermeidet Kosten und Erlosri-
siken eines sonst im Juni 2026 drohenden Insolvenzverfahrens.

Nach Behebung des Fehlers arbeitet das Prognosetool der Emittentin wieder verlass-
lich; unabhangig davon sind die Performance-Daten der Ruckzahler in den vergange-
nen drei Jahren stabil geblieben. Die aktuelle Ausfallquote betragt 5% der Geforderten,
davon 2,6% Vollausfélle (z. B. Berufsunfahigkeit oder Todesfall) und 2,4% Teilausfalle
(z. B. Privatinsolvenzen). Ausfalle in dieser GrolRenordnung sind in der Prognose be-
reits bertcksichtigt und beeintrachtigen die Liquiditatsplanung daher nicht. Die erwar-
teten Ruckflisse aus den Fdrdervertragen bilden eine tragfahige Grundlage fur das
Restrukturierungskonzept.

Es bleibt beim Ziel einer Ruckfuhrung von 100% des Nennbetrags der Schuldver-
schreibungen, wahrend die Rickzahlungsquote in einem Insolvenzverfahren von zahl-
reichen Faktoren abhangt und ex ante unsicher ist. Typischerweise flihren schon allein
die anfallenden Verfahrenskosten zu einer Senkung der Rickzahlungsquote. Zudem
bietet der Tilgungsplan Planungssicherheit, wahrend Dauer und Ausgang eines Insol-
venzverfahrens fur die unbesicherten Anleiheglaubiger nicht absehbar waren.

Zusatzlich besteht die Moéglichkeit einer endfalligen, liquiditatsabhangige Verzinsung
von bis zu 4% p.a. bis zum Ende des Verlangerungszeitraums. Positive Abweichungen
gegenuber der dem Tilgungsplan zugrunde liegenden vorsichtigen Planung kénnten
diese Zahlung ganz oder teilweise ermoglichen — etwa wenn (i) die Einkommen der
Geforderten in der (Ruck-)Zahlungsphase starker als die derzeit angenommenen 3,5%



p.a. steigen, (ii) die Ausfallquote der Rickzahler geringer ausfallt als eingeplant oder
(iii) die Emittentin durch Digitalisierung und den Einsatz von Kl weitere Effizienzge-
winne und Kosteneinsparungen realisiert.

Und nicht zuletzt erméglicht es das Restrukturierungskonzept, die bestehenden For-
dervertrage planmafig fortzufiUhren und dem sozialen Anliegen der Emittentin (und
ihrer Anleiheglaubiger) insoweit weiterhin gerecht zu werden.

Vorverhandlungen mit wesentlichen Anleiheglaubigern haben entsprechend positive
Rickmeldungen ergeben.

5. Inwieweit beeinflusst die zunehmende Einfiihrung von Kiinstlicher Intel-
ligenz die erwarteten Riickzahlungen?

Aktuell gibt es keine Hinweise darauf, dass Berufseinsteiger aus dem Kreis der Gefor-
derten wegen des verstarkten Einsatzes von Kiinstlicher Intelligenz (KI) Schwierigkei-
ten haben, einen passenden Berufseinstieg zu finden. Angesichts der demografischen
Entwicklung in Deutschland ist vielmehr weiterhin von guten Beschaftigungsperspek-
tiven auszugehen: Bis 2039 scheiden voraussichtlich rund 13,4 Mio. Erwerbspersonen
altersbedingt aus dem Arbeitsmarkt aus (entspricht ca. 31% der Erwerbspersonen,
Basis 2024). Das Portfolio der Geforderten ist zudem fachlich breit diversifiziert (u. a.
wirtschaftsnahe Studiengange, Lehrkrafte, Soziale Arbeit, Gesundheitsberufe), so-
dass nicht alle Qualifikationen gleichermalRen von mdglichen KI-Substitutionseffekten
betroffen waren. Nur, falls es wider Erwarten zu einer raschen, stark disruptiven KI-Ein-
fuhrung kommen sollte, die in grolerem Umfang fachgebietsubergreifend akademi-
sche Tatigkeiten ersetzt, kdnnte dies die Rickzahlungen belasten. Insgesamt bleiben
die erwarteten Ruckflisse aber eine belastbare Grundlage flr das Restrukturierungs-
konzept.

6. Welches Quorum und welche Mehrheitserfordernisse gelten fiir die Be-
schliisse der Anleiheglaubiger?

Quorum: Die Abstimmung ohne Versammlung ist beschlussfahig, wenn die teilneh-
menden Glaubiger mindestens die Halfte der ausstehenden Teilschuldverschreibun-
gen vertreten (§ 18 Abs. 1 SchVG i.V.m. § 15 Abs. 3 S. 1 SchVG). Wird das Quorum
in der Abstimmung ohne Versammlung nicht erreicht, kann der Abstimmungsleiter eine
Glaubigerversammlung in Prasenz mit dem Ziel der erneuten Beschlussfassung uber
denselben Vorschlag einberufen, die als ,zweite Versammlung“ im Sinne des Schuld-
verschreibungsgesetzes gilt. Dort ware dann die Beschlussfahigkeit bereits bei Anwe-
senheit von mindestens 25% der ausstehenden Schuldverschreibungen gegeben (§
15 Abs. 3 S. 3 SchVG).

Mehrheit: FUr die vorgeschlagenen MalRnahmen ist eine qualifizierte Mehrheit von min-
destens 75% der teilnehmenden Stimmrechte erforderlich (§ 5 Abs. 4 SchVG).



7. Welche sonstigen RestrukturierungsmafRnahmen wurden ergriffen? Wel-
chen Restrukturierungsbeitrag leisten die Gesellschafter der Emittentin?

Die Emittentin hat die Verwaltungskosten seit 2023 um mehr als 50% gesenkt und
feste Verwaltungskostensatze vertraglich verankert; zudem hat die Deutsche Bildung
AG als Managerin Verwaltungskosten in Hohe von EUR 1.015.750 bis Ende 2037 ge-
stundet, um die Tilgung der Anleihen zu beschleunigen.

Das Eigenkapital der Emittentin (ca. EUR 17 Mio.) wird nach aktueller Planung im Rah-
men der Restrukturierung vollstandig zur Rickfihrung der Anleihen herangezogen.

Die Emittentin bemUiht sich — unterstiitzt von Gesellschaftern und wesentlichen Anlei-
heglaubigern - weiterhin, doch noch Fremdkapital einzuwerben.

Um eine Rickzahlung des besicherten Darlehens in Héhe von EUR 10,75 Mio. recht-
zeitig im Dezember 2026 sicherzustellen, gewahren Personen und Institutionen aus
dem Gesellschafterkreis bzw. -umfeld zusatzliche kurzfristige Refinanzierungen in
Hohe von ca. EUR 2,5 Mio. Durch dieses Engagement kann eine durch das besicherte
Darlehen begriindete Insolvenzgefahr abgewehrt werden.

Die Emittentin wird im Rahmen ihres jahrlichen Financial Reportings Uber die Fort-
schritte des Restrukturierungsverfahrens berichten.

8. Gilt die Anpassung der Anleihebedingungen auch fiir Glaubiger, die da-
gegen stimmen oder nicht an der Abstimmung teilnehmen?

Ja. Nach dem Schuldverschreibungsgesetz (SchVG) sind wirksam gefasste Mehr-
heitsbeschlisse fur alle Glaubiger der jeweiligen Anleihe gleichermalien verbindlich.
Die vorgeschlagenen MalRnahmen bedurfen einer qualifizierten Mehrheit von 75% der
an der Abstimmung teiinehmenden Stimmrechte. Voraussetzung fir die Wirksamkeit
der BeschlUsse ist zudem, dass die Glaubiger beider Anleihen gleichermalien zustim-
men.

9. Wann und wie wird abgestimmt?

Abstimmungsform: Abstimmung ohne Versammlung gemaf § 18 SchVG, geleitet vom
Abstimmungsileiter, Notar Christoph Wagner, Berlin.

Zeitraum: Mittwoch, 3. Dezember 2025, 0:00 Uhr, bis Mittwoch, 10. Dezember 2025,
24:00 Uhr.

Form: Stimmabgabe in Textform (§ 126b BGB) gegenliber dem Abstimmungsleiter per
Post, Fax oder E-Mail. Es gilt der fristgerechte Zugang innerhalb des Abstimmungs-
zeitraums.

Bitte beachten Sie die flr beide Abstimmungsverfahren unterschiedlichen E-Mailad-
ressen:

E-Mail: Deutsche.Bildung26@heuking.de fur Anleihe 2016/2026
(ISIN: DEOOOA2AAVMS) und



E-Mail: Deutsche.Bildung27@heuking.de fur Anleihe 2017/2027
(ISIN: DEOOOA2E4PH3)

und verwenden Sie zur Vereinfachung der Stimmenauszahlung das jeweils bereitge-
stellte Stimmformular auf der Website der Emittentin; die Wirksamkeit der Stimmab-
gabe hangt aber nicht von der Verwendung des Formulars ab.

10. Welche Teilnahmevoraussetzungen gelten? Was ist ein ,besonderer
Nachweis mit Sperrvermerk“?

Zur Teilnahme berechtigt ist jeder Inhaber der betreffenden Teilschuldverschreibun-
gen, malgeblich ist die Inhaberschaft wahrend des Abstimmungszeitraums.

Zum Nachweis der Anleihe-Inhaberschaft erforderlich ist ein ,besonderer Nachweis"
der Depotbank mit Sperrvermerk in Textform, den die Anleiheglaubiger selbst bei ih-
rem depotfihrenden Institut anfordern und vor Ende des Abstimmungszeitraums (am
besten zusammen mit der Stimmangabe) beim Abstimmungsleiter einreichen mussen.

Der Nachweis muss den vollstandigen Namen und die Adresse des Anleiheglaubigers
sowie den Gesamtnennbetrag der im Depot verbuchten Teilschuldverschreibungen
enthalten. Der Sperrvermerk bestatigt, dass die Schuldverschreibungen vom Tag der
Absendung des besonderen Nachweises bis zum Ende des Abstimmungszeitraums
im Depot gesperrt sind. Ein Musterformular flir den besonderen Nachweis mit Sperr-
vermerk steht auf der Website der Emittentin zur Verfiigung.

Wichtig: _Die Stimmabgabe ist nur mdglich, wenn die Sticke wahrend der Stimmab-
gabe entsprechend gesperrt sind. Ohne fristgerechten besonderen Nachweis mit
Sperrvermerk ist weder eine eigene Stimmabgabe noch eine Stimmabgabe durch Be-
vollmachtigte maoglich.

1. Kann ich einen Vertreter bevollméachtigen?

Ja. Jeder Anleiheglaubiger kann sich bei der Stimmabgabe durch einen Bevollmach-
tigten seiner Wahl vertreten lassen. Vollmacht und Weisungen bedurfen der Textform
(§ 126b BGB) und missen spatestens bis zum Ende des Abstimmungszeitraums ge-
genuber dem Abstimmungsleiter nachgewiesen sein. Auch in diesem Fall ist der frist-
gerechte Besondere Nachweis mit Sperrvermerk erforderlich.

Die Emittentin stellt zudem einen Stimmrechtsvertreter zur Verfigung, der ausschlief3-
lich nach konkreten Weisungen des Vollmachtgebers abstimmt. Die Vollmachtsertei-
lung an den Stimmrechtsvertreter kann bereits vor Beginn des Abstimmungszeitraums
erfolgen; ein spezielles Formular steht auf der Website der Emittentin bereit. Ohne
konkrete Weisung stimmt der Stimmrechtsvertreter nicht ab.

12. Wie werden Stimmen gezahlt und gewichtet?

Jede Teilschuldverschreibung im Nennbetrag von EUR 1.000 gewahrt eine Stimme.
Berucksichtigt werden nur ordnungsgemal innerhalb des Abstimmungszeitraums



eingegangene Stimmen mit vollstandigen Nachweisen (siehe Teilnahmevorausset-
zungen).

13. Welche Unterlagen stehen zur Verfliigung?

Vom Tag der Veroffentlichung der Aufforderungen im Bundesanzeiger bis zum Ende
des Abstimmungszeitraums stehen auf der Website der Emittentin u.a. bereit:

= die beiden Aufforderungen zur Stimmabgabe flr die beiden Anleihen,

= flr jede der beiden Anleihen die aktuellen Anleihebedingungen und eine Ver-
gleichsfassung der Anleihebedingungen, in der die vorgeschlagenen Anderun-
gen markiert sind,

= jeweils ein Abstimmungsformular fiir jede der beiden Abstimmungen ohne Ver-
sammlung,

= flr jede der beiden Abstimmungen ohne Versammlung jeweils Vollmachtsfor-
mulare (i) fur frei gewahlte Vertreter und (ii) fir den Stimmrechtsvertreter,

= flr jede der beiden Abstimmungen ohne Versammlung jeweils ein Musterfor-
mular fir den Besonderen Nachweis mit Sperrvermerk,

Auf Verlangen werden Kopien dieser Unterlagen unverziglich und kostenlos tber-
sandt; die Kontaktangaben sind in den Aufforderungen zur Stimmabgabe enthalten.

14. Wie und wann werden die Ergebnisse der Abstimmungen bekannt ge-
macht?

Die Emittentin wird die Ergebnisse der Abstimmungen nach Ende des Abstimmungs-
zeitraums per Ad-hoc-Mitteilung verodffentlichen; zudem erfolgt eine Veroffentlichung
der gefassten Beschliisse im Bundesanzeiger und auf der Internetseite der Emittentin.

15. Ansprechpartner

Deutsche Bildung Studienfonds Il GmbH & Co. KG
HedderichstralRe 36, 60594 Frankfurt am Main
E-Mail: invest@deutsche-bildung.de

Abstimmungsleiter

(fur Stimmabgaben und Nachweise; je Anleihe gesonderte E-Mail-Adresse):
Notar Christoph Wagner, Amtssitz Berlin

c/o Heuking Kuhn Luier Wojtek, Kurflirstendamm 32, 10719 Berlin

E-Mail Anleihe 2016/2026: Deutsche.Bildung26@heuking.de

E-Mail Anleihe 2017/2027: Deutsche.Bildung27@heuking.de



