WERTPAPIERPROSPEKT
der

Deutsche Bildung Studienfonds Il GmbH & Co. KG
Emissionsprospekt

Vom 19. Juni 2017
gemal 8 5 Wertpapierprospektgesetz (,WpPG")

tber das o6ffentliche Angebot von 10.000 Inhaber-Teilschuldverschreibungen
mit einem Nennwert von jeweils EUR 1.000,00 und einem
Gesamtemissionsvolumen von EUR 10.000.000,00

Ausgabepreis: 100 %

ISIN: DEOOOA2E4PH3

WKN: A2E4PH



INHALTSVERZEICHNIS

l. ZUSAMMENFASSUNG DES PROSPEKTS

moow?»

Einleitung und Warnhinweise
Emittent

Wertpapiere

Risiken

Angebot

II.  DARSTELLUNG DER RISIKOFAKTOREN

1.
2.
3.

Allgemeiner Risikohinweis
Risiken in Bezug auf Emittentin
Anleihebezogene Risiken

lll.  ALLGEMEINE INFORMATIONEN

arwbdpeE

N o

Verantwortlichkeit fir den Prospekt

Verwendung des Prospekts durch Finanzintermediare

Zukunftsgerichtete Aussagen

Hinweis zu Finanz- und Zahlenangaben

Informationen von Seiten Dritter, Erkl&arungen von Seiten Sachverstandiger und
Interessenerklarungen

Einsehbare Dokumente

Weitere Hinweise beziiglich dieses Prospekts und des Angebots

IV. DARSTELLUNG DER EMITTENTIN

1.

w

© N g

9.

00 N O b~

11

14

14
14
24

29

29
29
29
30

31
31
32

33

Juristischer und kommerzieller Name, Griindung, Handelsregister, Sitz und Eigenkapital

Unternehmensgegenstand

Stellung der Emittentin in der Unternehmensgruppe, Abhangigkeit und
Hauptgesellschafter

Geschichte und Geschaftsentwicklung

Verwaltungs-, Management- und Aufsichtsorgane

Geschaftsjahr

Verwandtschaftliche Verhaltnisse

Verflechtungen, Interessen von Seiten naturlicher und juristischer Personen,
Interessenkonflikte

Abschlussprufer

10. Ausgewahlte Finanzinformationen

abrwbd R

GESCHAFTSUBERBLICK DER EMITTENTIN

Haupttatigkeitsbereiche

Markt

Trendinformation

Die Wettbewerber

Wichtige Ereignisse der jiingeren Zeit

33
33

33
35
38
41
41

41
42
43

45

45
46
47
47
47



VI.

VII.

VIIL.

XI.

Wesentliche Vertrage
Schieds- und Gerichtsverfahren
Investitionen

© N

DIE TEILSCHULDVERSCHREIBUNGEN UND DAS ANGEBOT

Allgemeine Informationen

Grinde fur das Angebot / Verwendung des Emissionserloses

Angaben uber die angebotenen Teilschuldverschreibungen

Billigung des Prospekts

Reprasentation der Anleiheglaubiger

Staatliche Kontrolle und Aufsicht

Zulassung zum Handel

Bedingungen und Voraussetzungen des Angebots

Fur das offentliche Angebot der Schuldverschreibungen ist folgender Zeitplan
vorgesehen:

© o N~ R

ANLEIHEBEDINGUNGEN
BESTEUERUNG DES ANLEIHEGLAUBIGERS

1. Besteuerung der Anleiheglaubiger in Deutschland
2. Besteuerung der Anleiheglaubiger in der Republik Osterreich

KOSTEN DER EMISSION
FINANZINFORMATIONEN

UNTERSCHRIFTENSEITE

48
49
50

Wesentliche Veranderungen in der Finanzlage oder der Handelsposition der Emittentin

50

50

50
51
52
56
56
57
57
57

59

60

71

71
76

85

86

1



.  ZUSAMMENFASSUNG DES PROSPEKTS

Der folgende Abschnitt stellt die Zusammenfassung (die ,,Zusammenfassung") der wesentlichen Merkmale
und Risiken der Deutsche Bildung Studienfonds Il GmbH & Co. KG (auch die ,,Emittentin", ,,Deutsche
Bildung" oder die ,,Gesellschaft") und der 4 % Schuldverschreibungen 2017/2027 dar.

Zusammenfassungen setzen sich aus als ,,Schliisselinformationen” bezeichneten geforderten Angaben
zusammen. Diese Schlisselinformationen sind in den Abschnitten A - E (A.1 - E.7) nummeriert. Diese
Zusammenfassung enthélt all die geforderten Schlisselinformationen, die in einer Zusammenfassung fur
diese Art von Wertpapieren und Emittenten einzubeziehen sind. Da gewisse Schliisselinformationen nicht
adressiert werden mussen, kdnnen Lucken in der Nummerierung der Schlisselinformationen in dieser
Zusammenfassung vorhanden sein. Auch wenn grundséatzlich eine Schlisselinformation aufgrund der Art der
Wertpapiere und der Emittentin in der Zusammenfassung aufzufiihren ware, ist es moglich, dass hinsichtlich
dieser Schlisselinformation keine relevanten Angaben gemacht werden kénnen. In einem solchen Fall wird
eine kurze Beschreibung der Schlisselinformationen in diese Zusammenfassung mit dem Hinweis ,entfallt"
aufgenommen.

A. Einleitung und Warnhinweise

Al

Warnhinweis: Die folgende Zusammenfassung sollte als Prospekteinleitung verstanden werden.

Der Anleger sollte sich bei jeder Entscheidung zur Anlage in die betreffenden Wertpapiere auf die
Prufung des gesamten Prospekts stitzen.

Fir den Fall, dass vor einem Gericht Anspriche auf Grund der in einem Prospekt enthaltenen
Informationen geltend gemacht werden, hat der als Klager auftretende Anleger in Anwendung der
einzelstaatlichen Rechtsvorschriften der Staaten des Europaischen Wirtschaftsraums die Kosten fir
die Ubersetzung des Prospekts vor Prozessbeginn zu tragen.

Diejenigen Personen, die die Verantwortung fir die Zusammenfassung einschlie3lich etwaiger
Ubersetzungen hiervon ibernommen haben oder von denen der Erlass ausgeht, konnen haftbar
gemacht werden, jedoch nur fur den Fall, dass die Zusammenfassung irrefihrend, unrichtig oder
widersprtchlich ist, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des Prospekts gelesen wird, oder sie,
wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des Prospekts gelesen wird, nicht alle erforderlichen
Schlisselinformationen vermittelt.

A.2

Zustimmung zur Verwendung des Prospekts: Die Emittentin hat ausschlie3lich der equinet Bank
GmbH, GrafstraRe 97, 60487 Frankfurt am Main und der Evenburg Capital Consult GmbH, Oeder Weg
34, 60318 Frankfurt am Main die ausdriickliche Zustimmung zur Verwendung dieses Prospekts in der
Bundesrepublik Deutschland und der Republik Osterreich ab Beginn des 6ffentlichen Angebots bis zum
Ende der Angebotsfrist (langstens zwdlf Monaten nach Billigung dieses Prospekts) erteilt und erklart
diesbeziglich, dass sie die Haftung fir den Inhalt des Prospekts auch hinsichtlich einer spéateren
WeiterverauBerung wahrend dieser Frist oder endgiltigen Platzierung der Schuldverschreibungen
Ubernimmt.

Die Zustimmung ist an keine weiteren Bedingungen geknupft.
Sollte die Emittentin weiteren Finanzintermediaren die Zustimmung zur Verwendung dieses Prospekts
erteilen, wird sie dies unverziglich auf ihrer Internetseite (www.deutsche-bildung-studienfonds-2.de)

bekannt machen.

Fur den Fall, dass ein Finanzintermediar ein Angebot macht, wird er die Anleger zum Zeitpunkt
der Angebotsvorlage Uber die Angebotsbedingungen unterrichten.




B.

Emittent

B.1

Juristische und kommerzielle Bezeichnung der Emittentin: Deutsche Bildung Studienfonds I
GmbH & Co. KG und ,,Deutsche Bildung".

B.2

Sitz/Rechtsform/geltendes Recht/Land der Grindung der Emittentin: Die Emittentin hat ihren Sitz
in Grinwald und ist eine Kommanditgesellschaft in der Gestaltungsform der GmbH & Co. KG, die sich
dadurch auszeichnet, dass sie keine natirliche Person als personlich haftenden Gesellschafter hat.
Die Emittentin wurde in Deutschland errichtet und auf sie ist das deutsche Recht anwendbar.

B.4b

Alle bereits bekannten Trends, die sich auf die Emittentin und die Branchen, in denen sie tétig
ist, auswirken: Die Emittentin geht vor dem Hintergrund der sich weiter verschulenden Studiengénge
(Master und Bachelor) davon aus, dass die Nachfrage nach gewerblichen
Studienfinanzierungsangeboten weiterhin ansteigt. Die Emittentin sieht sich in diesem Markt durch ihre
Angebotskombination aus Finanzierungsdienstleistung und Vermittlung von zusétzlichen
karrierefordernden Wissensinhalten gut aufgestellt und geht daher von einer weiterhin positiven
Geschéftsentwicklung aus.

B.5

Beschreibung der Gruppe und Stellung der Emittentin innerhalb der Gruppe: Die Emittentin ist
derzeit der einzige Studienfonds der Deutsche Bildung-Gruppe. Komplementéarin der Emittentin ist die
dbde Deutsche Bildung Studienfonds Geschaftsfihrungs GmbH, Grinwald, deren alleinige
Gesellschafterin wiederum die Deutsche Bildung AG, Frankfurt am Main, ist. Die Deutsche Bildung AG
fungiert als Manager des operativen Geschafts der Emittentin. Grindungskommanditistin der
Emittentin ist die Deutsche Bildung Holding GmbH & Co. KG, Mainz (HRA 41758), die mehrheitlich
sowohl an der Emittentin als auch an der Deutsche Bildung AG beteiligt ist.

B.9

Gewinnprognosen oder -schatzungen: Entfallt (da keine Gewinnprognosen oder -schatzungen
vorliegen).

B.10

Beschrankungen in Bestatigungsvermerken: Entfallt (da keine Beschrankungen vorliegen).

B.12

Ausgewadhlte historische Finanzinformationen: Die Emittentin hat fur das Geschéftsjahr vom 01.
Januar 2016 bis zum 31. Dezember 2016 einen Jahresabschluss auf den Bilanzstichtag zum 31.
Dezember 2016 gemal den nach § 264a HGB maligeblichen Bilanzierungsvorschriften aufgestellt. Die
Emittentin ist als kleine Kapitalgesellschaft i.S.v. § 267 HGB zu qualifizieren. Bei der durch die ALR
Treuhand GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft als freiwillige Prufung durchgefiihrten
Jahresabschlussprifung wurden die fir Pflichtprifungen geltenden Vorschriften und Grundsétze
eingehalten. Die Jahresabschlussprifung ist mit der Erteilung eines uneingeschrénkten
Bestatigungsvermerks abgeschlossen.

Deutsche Bildung Studienfonds Il GmbH & Co. KG Grunwald
BILANZ ZUM 31. DEZEMBER 2016
(mit Vergleichszahlen der Vorjahreshilanz)

AKTIVA 31.12.2016 31.12.2015
EUR EUR

UMLAUFVERMOGEN

l. Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande

1. Forderungen aus abgeschlossenen Fordervertragen 18.547.235,20 16.225.599,48
2. sonstige Vermogensgegenstande 42.056,60 41.919,23
18.589.291,80 16.267.518,71
II.  Guthaben bei Kreditinstituten 6.447.589,91 495.508,69
25.036.881,71 16.763.027,40




PASSIVA 31.12.2016 31.12.2015
EUR EUR
A. EIGENKAPITAL
Kapitalanteile der Kommanditisten
1. Festkapitalkonten
gezeichnete Kommanditanteile 1.512.011,00 1.512.011,00
ausstehende Kommanditanteile 0,00 0,00
eingeforderte Kommanditanteile 1.512.011,00 1.512.011,00
2. Rucklagenkonten
gezeichnete Ubrige Pflichteinlagen 13.608.099,00 13.608.099,00
ausstehende ubrige Pflichteinlagen -1.699.500,00 -2.677.500,00
eingeforderte tbrige Pflichteinlagen 11.938.599,00 10.930.599,00
Entnahmen -53.210,91 -38.493,66
Verlustanteile -6.931.255,38 -4.565.344,86
6.466.143,71 7.838.771,48
B. RUCKSTELLUNGEN
sonstige Ruckstellungen 38.239,00 35.000,00
C. VERBINDLICHKEITEN
1. Anleihen 18.312.000,00 8.773.000,00
2. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 0,00 97.978,84
3. sonstige Verbindlichkeiten 220.499,00 18.277,08
18.532.499,00 8.889.255,92
25.036.881,71 16.763.027,40
Deutsche Bildung Studienfonds Il GmbH & Co. KG Griinwald
GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG
FUR DIE ZEIT VOM 1. JANUAR 2016 BIS ZUM 31. DEZEMBER 2016
01.01.2016 01.01.2015
31.12.2016 31.12.2015
EUR EUR
1. Umsatzerldse 162.789,98 54.487,66
2. sonstige betriebliche Ertrage 19.312,17 7.099,83
3. sonstige betriebliche Aufwendungen -2.110.162,47 -2.080.632,01
4. sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage 208.571,72 64.994,42
5. Zinsen und ahnliche Aufwendungen -646.421,92 -393.169,72




6. Jahresfehlbetrag -2.365.910,52 -2.347.219,82

7. Belastung auf den Riicklagekonten der
Kommanditisten 2.365.910,52 2.347.219,82

8. Ergebnis nach Verwendungsrechnung 0,00 0,00

Erklarung zu wesentlichen Verschlechterungen in den Aussichten der Emittentin: Seit dem
Stichtag des letzten gepriften Jahresabschlusses (zum 31. Dezember 2016) ist es zu keinen
wesentlichen nachteiligen Verdnderungen in den Aussichten der Emittentin gekommen.

Beschreibung wesentlicher Veranderungen in der Finanzlage oder Handelsposition: Im Marz
2017 konnte die Emittentin einen neuen Kommanditisten aufnehmen, der sich mit einer Pflichteinlage in
Hohe von EUR 2 Mio. und einem Kommanditanteil i.H.v. EUR 1.600 der Emittentin beteiligt hat.

Zudem konnte die Emittentin in den Jahren 2016 und 2017 weiteres Kapital aus den bereits begebenen
Anleihen 2013/23 und 2016/26 akquirieren. Insgesamt wurden durch diese Einnahmen EUR 1.382.000
eingeworben, wovon EUR 572.000 auf die Anleihe 2013/23 entfielen und EUR 810.000 auf die Anleihe
2016/26. Die Anleihe 2016/26 ist damit voll platziert.

B.13

Fiar die Bewertung der Zahlungsféahigkeit der Emittentin in hohem Male relevante Ereignisse
aus der jungsten Zeit: Entfallt. Es gibt keine relevanten Ereignisse in der Geschéaftstatigkeit der
Emittentin.

B.14

Abhé&ngigkeit der Emittentin von anderen Unternehmen der Gruppe: Die Emittentin ist von der
Deutsche Bildung AG, ihrem Manager, und ihrer Grindungskommanditistin, der Deutsche Bildung
Holding GmbH & Co. KG, als abhéangig anzusehen.

B.15

Beschreibung der Haupttatigkeit des Emittenten: Die Emittentin betreibt die gewerbliche,
finanzielle und inhaltliche Férderung von Studenten. Hierzu stellt die Emittentin Studenten wéhrend des
Studiums finanzielle Unterstitzung in Form von monatlichen Auszahlungen oder auch Einmalbetréagen
zur Verfugung. Nach Aufnahme der Berufstatigkeit fuhrt der Geforderte lber einen vereinbarten
Zeitraum einen vereinbarten Prozentsatz seines Gehalts an die Emittentin ab; erzielt der Geftrderte
keine Einkunfte, schuldet er auch keine Zahlungen an die Emittentin. Inhaltlich werden Studenten im
Rahmen des ,WissenPlus“-Programms, insbesondere durch Seminare in Schlisselkompetenzen und
Karriereplanung, gefordert.

B.16

Die Emittentin betreffende Beteiligungen und Beherrschungsverhaltnisse: Die Deutsche Bildung
Holding GmbH & Co. KG hélt als Kommanditistin rund 60 % des Kommanditkapitals an der Emittentin.
Neben der Deutsche Bildung Holding GmbH & Co. KG gibt es weitere Kommanditisten, wobei keiner
dieser Kommanditisten mehr als circa 10 % des Kommanditkapitals an der Emittentin halt. Weiterhin ist
die Deutsche Bildung Holding GmbH & Co. KG mit ihrer Beteiligung an der Deutsche Bildung AG (circa
65,24 % des Grundkapitals) mittelbar mehrheitlich an der Komplementérin der Emittentin, der dbde
Deutsche Bildung Studienfonds Geschaftsfiihrungs GmbH (100 % des Stammkapitals), als alleinige
Gesellschafterin beteiligt. Keiner der weiteren Aktionare der Deutsche Bildung AG halt mehr Aktien als
im Umfang von circa 8,5 % des Grundkapitals an dieser. Vor diesem Hintergrund ist die Emittentin
entsprechend der Regelungen der 88 16 ff. des Aktiengesetzes (AktG) als abhéngiges Unternehmen
der Deutsche Bildung Holding GmbH & Co. KG anzusehen.

B.17

Ratings: Entfallt. Es wurde kein Rating durchgefuhrt.

C.

Wertpapiere

Ci1

Art und Gattung der angebotenen Wertpapiere: Die Emittentin begibt bis zu 10.000 Inhaber-
schuldverschreibungen im Nennbetrag von je EUR 1.000,00 zum Gesamtnennbetrag von bis zu
EUR 10.000.000,00 (die ,,Schuldverschreibungen") mit der Wertpapierkennnummer A2E4PH und
ISIN DEOOOA2E4PH3. Die Emission kann auch zu einem geringeren Betrag erfolgen, wenn keine
Vollplatzierung erreicht werden kann.

C.2

Wahrung der Wertpapieremission: Die Emission erfolgt in Euro.

C5

Beschrankungen fir die freie  Ubertragbarkeit: Entfallt. Es  bestehen  keine
Ubertragbarkeitsbeschrankungen.

Cs8

Beschreibung der mit den Wertpapieren verbundenen Rechte einschliel3lich der Rangordnung
sowie Beschrankungen dieser Rechte: Die 4 % p.a. Schuldverschreibungen 2017/2027 gewéhren
ihren Inhabern das Recht, Zinszahlungen, sowie bei Félligkeit die Riickzahlung des Nennbetrags, zu
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verlangen. Die angebotenen Schuldverschreibungen stellen unmittelbare, unbedingte, nicht
nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin dar, die untereinander gleichrangig sind und mindestens
im gleichen Rang mit allen anderen gegenwartigen und zukinftigen und nicht nachrangigen
Kapitalmarktverbindlichkeiten der Emittentin stehen, ausgenommen solche Verbindlichkeiten, denen
aufgrund zwingender gesetzlicher Vorschriften Vorrang zukommit.

C.9

Zinsen, Falligkeit, Rendite, Vertreter der Anleiheglaubiger: Die Schuldverschreibungen werden
bezogen auf ihren Nennbetrag mit jahrlich 4 % p.a. verzinst. Die Zinsen sind zahlbar vom Tag der
wertpapiertechnischen Lieferung der Schuldverschreibungen an den Anleger, der im Regelfall auch der
Tag der Einbeziehung in den Freiverkehr der Borse Frankfurt am Main ist — voraussichtlich zum 13. Juli
2017 — (einschlieBlich) bis zum Datum der Félligkeit der Schuldverschreibungen (ausschlieB3lich) und
sind jahrlich nachtraglich am 13. Juli eines jeden Jahres, erstmals zum 13. Juli 2018 zahlbar.
Grundsatzlich werden die Schuldverschreibungen am 13. Juli 2027 zu 100% des Nennbetrags von
EUR 1.000,00 je Schuldverschreibung zuriickgezahlt, soweit sie nicht zuvor zuriickgekauft wurden.

Die Anleger sind jeweils einzeln berechtigt, in den Fallen des § 8 Abs. 2 der Anleihebedingungen wie
z.B. bei Insolvenz, Liquidation, dauerhafter Ausfall der Deutsche Bildung AG, Cross Default oder
VerstoR gegen die Ausschittungssperre, die Schuldverschreibungen zu kiindigen.

Fir die Berechnung der individuellen Rendite Uber die Gesamtlaufzeit hat der Anleger die Differenz
zwischen dem Rickzahlungsbetrag einschlieBlich der gezahlten Zinsen und dem urspringlich
gezahlten Nennbetrag zuziglich etwaiger Stlickzinsen sowie die Laufzeit der Anleihe und seine
Transaktionskosten zu beriicksichtigen. Die jeweilige Netto-Rendite der Anleihe lasst sich erst am Ende
der Laufzeit bestimmen, da sie von eventuell zu zahlenden individuellen Transaktionskosten (z.B.
Depotgebiihren an die vom Anleger beauftragte Bank) abhangig ist.

Ein gemeinsamer Vertreter der Glaubiger wurde nicht benannt.

C.10

Derivative Komponente der Zinszahlung: Entfallt (da die Schuldverschreibungen keine derivative
Komponente haben).

c1

Zulassung zum Handel an einem regulierten Markt: Entfallt. Es ist keine Zulassung zum Handel in
einem regulierten Markt beabsichtigt. Lediglich ist die Einbeziehung in den Freiverkehr der Borse
Frankfurt am Main beabsichtigt.

D.

Risiken

D.2

Zentrale Angaben zu zentralen Risiken, die der Emittentin eigen sind

Allgemeine unternehmerische Risiken: Die kiinftig zu erwartenden Ergebnisse der Emittentin
sind abhéangig von ihrem unternehmerischen Erfolg oder Misserfolg. Ein unternehmerischer
Misserfolg der Emittentin kann im auR3ersten Fall zu deren Insolvenz und damit auch zum Totalverlust
der Forderungen aus den Teilschuldverschreibungen fuhren.

Blindpool-Risiko: Der Anleiheglaubiger unterliegt bei einer Anlage in die Teil-
schuldverschreibung der Emittentin dem sogenannten Blindpool-Risiko. Bei einem Blindpool
stehen zum Zeitpunkt der Anlageentscheidung die einzelnen Investitionsvorhaben noch nicht
abschlieRend fest und es werden von der Emittentin auch keine detaillierten Informationen wéahrend der
Zeichnungsphase gegeben. Eine eigene Beurteilung der Erfolgsaussichten der zu férdernden
Studierenden ist fir den Anleger daher nicht moglich. Der Anleger unterliegt dem Risiko, dass die
Emittentin nicht die richtigen Studierenden auswahlt. Eine Fehlauswahl der zu férdernden Studierenden
kann den Umfang der Ruckzahlungsverpflichtungen vermindern; dies kann erhebliche negative
Auswirkungen auf die Finanz-, Vermoégens- und Ertragslage der Emittentin haben. Im &uR3ersten Fall
kann dies die Insolvenz der Emittentin nach sich ziehen.

Risiken aus der Gesellschaftsstruktur: Die Emittentin ist Rechtsnachfolgerin der Deutsche Bildung
Studienfonds | GmbH & Co. KG (Studienfonds 1), die im Wege des Anwachsens auf die Emittentin
verschmolzen wurde. Die Emittentin haftet hierdurch auch noch fur etwaige Verbindlichkeiten des
Studienfonds I. Diese Haftung kann sich negativ auf die Finanz-, Vermdgens- und Ertragslage der
Emittentin auswirken.

Risiken aus Interessenkonflikten: Aus den bestehenden Personen- und Kapitalverflechtungen in der
Unternehmensgruppe der Emittentin kénnen Interessenkonflikte resultieren, die zu Entscheidungen
fuhren, die die Interessen der Emittentin nicht bzw. nicht vollstéandig beriicksichtigen und nachteilige
Auswirkungen auf die Finanz-, Vermégens- und Ertragslage der Emittentin und damit auch auf die
Forderungen der Anleiheglaubiger haben kénnen.




Liquiditatsrisiko: Aus der Anlage nicht benétigter Liquiditat besteht ein entsprechendes
Vertragserfillungs- bzw. Emittentenrisiko; dies kann dazu fuhren, dass die Emittentin bei
entsprechendem Liquiditatsbedarf nicht auf ihre Liquiditédtsanlagen voll zugreifen und ihre eigenen
Verpflichtungen nicht oder nicht vollstandig erfillen kann. Dies kann sich negativ auf die Finanz-,
Vermdgens- und Ertragslage der Emittentin und damit auf ihre Fahigkeit, ihre Zins- und
Rickzahlungsverpflichtungen aus den Teilschuldverschreibungen zu erfiillen, auswirken.

Aufnahme weiterer Geschéftsfelder: Ein Risiko fur die Finanz-, Vermdgens- und Ertragslage der
Emittentin kann sich daraus ergeben, dass die Emittentin zukiinftig weitere Geschéftsfelder aufnimmt
und hierfir Mittel verwendet, die dann fur Investitionen in Foérdervereinbarungen fehlen. Hierdurch
kénnte die Erfullung der Zins- und Kapitalriickzahlungsverpflichtungen gegeniiber den
Anleiheglaubigern gefahrdet werden.

Abhé&ngigkeit von der Deutsche Bildung AG: Die Emittentin verfigt Uber kein eigenes Personal. Die
operative Tatigkeit wird auf Grundlage eines Managementvertrages von der Deutsche Bildung AG
ausgefihrt. Negative Umsténde innerhalb der Deutsche Bildung AG, insbesondere im Hinblick auf
deren Mitarbeiter, kdnnen negative Auswirkungen auf den Erfolg der Emittentin haben. Eine
Existenzgefahrdung der Deutsche Bildung AG, wie auch die Kiindigung des Managementvertrages mit
der Deutsche Bildung AG, kdnnen sich ebenfalls nachteilig auf die operative Tatigkeit der Emittentin
auswirken mit der Folge, dass diese nicht in der Lage ist, ihre Verpflichtungen aus den
Teilschuldverschreibungen zu erfillen.

Planungsrisiko: Aus der negativen Abweichung der Unternehmensplanung der Emittentin von der
tatsachlichen, zukinftigen Marktlage konnen sich Risiken fir die Anleiheglaubiger ergeben. Realisieren
sich die Planungsannahmen (z.B. im Hinblick auf die Héhe der zukiinftig den Riickzahlungsansprichen
zugrunde liegenden Gehalter, die durchschnittliche Forderungsdauer etc.) nicht, kann sich dies
nachteilig auf die Finanz-, Vermdgens- und Ertragslage der Emittentin auswirken, sodass diese bis hin
zum Totalausfall nicht in der Lage sein kdnnte, ihren Zinszahlungs- und Rickzahlungsverpflichtungen
gegeniber den Anleiheglaubigern nachzukommen.

Rechtsanderungsrisiko: Die Anleiheglaubiger tragen das Risiko, dass sich der Rechtsrahmen zum
Zeitpunkt des Prospektdatums zukinftig nachteilig im Hinblick auf das Investment in die Anleihe der
Emittentin andert.

Prospekthaftungsrisiko: Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die Emittentin aufgrund ihrer
Prospektverantwortlichkeit auf Schadensersatz in Anspruch genommen wird. Die Verwirklichung
dieses Risikos kann negative Auswirkungen auf die Finanz-, Vermdgens- und Ertragslage der
Emittentin und damit auf ihre Fahigkeit haben, ihren Zins- und Tilgungspflichten aus den
Teilschuldverschreibungen nachzukommen.

Risiko in Bezug auf Risikomanagement: Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass das
Risikomanagementsystem der Emittentin sich teilweise oder insgesamt als unzureichend herausstellt
und Risiken nicht rechtzeitig identifiziert werden. Die Verwirklichung eines oder mehrerer Risiken
kénnte nachteilige Auswirkungen auf die Finanz-, Vermdgens- und Ertragslage der Emittentin haben,
sodass diese nicht in der Lage ist, Zins- und Rickzahlungsverpflichtungen aus der
Inhaber-Teilschuldverschreibung vollstdndig und rechtzeitig zu erfillen.

Bestandsrisiko der Deutsche Bildung AG aus Geschéftsibernahme: Aus der Ge-
schéftsubernahme der Deutsche Bildung AG von der insolventen Deutsche Bildung Holding AG,
Deutsche Bildung Capital GmbH und Deutsche Bildung GmbH kdnnten vertragliche und gesetzliche
Haftungsanspriiche gegen die Deutsche Bildung AG begrindet sein, die, soweit sie erfolgreich
durchgesetzt werden, den Bestand der Deutsche Bildung AG gefahrden kénnten. In diesem Fall kénnte
die Deutsche Bildung AG nicht mehr ihre Verpflichtungen gegeniiber der Emittentin aus dem
Managementvertrag erfullen. Dies konnte wiederum nachteilige Auswirkungen auf die Vermdgens-,
Ertrags- und Finanzlage der Emittentin haben, sodass diese nicht in der Lage sein kénnte, Zins- und
Ruckzahlungsverpflichtungen aus der Inhaber-Teilschuldverschreibung vollstdndig und rechtzeitig zu
erfillen.

Risiken aus Managementvertrag mit Deutsche Bildung AG: Der Managementvertrag der Emittentin
mit der Deutsche Bildung AG sieht Haftungsbeschrankungen und Haftungsfreistellungen zugunsten der
Deutsche Bildung AG, ihren Organen und ihren Mitarbeitern (zusammen die ,,Begunstigte") vor, die
dazu fuihren kénnen, dass Schadensersatzanspriiche der Emittentin gegen die Beglinstigten nicht oder
nicht in der vollen Hohe geltend gemacht werden koénnen oder die Emittentin fir
schadensersatzbegriindendes Verhalten der Beglinstigten Dritten gegentber haftet. Hieraus kénnen
im Schadensfall nachteilige Auswirkungen auf die Finanz-, Vermdgens- und Ertragslage der Emittentin
resultieren, sodass diese nicht in der Lage sein kdnnte, Zins- und Rickzahlungsverpflichtungen aus der
Inhaber-Teilschuldverschreibung vollstandig und rechtzeitig zu erfiillen.

Waéhrungs- und andere Auslandseinklinfte bezogene Risiken: Bezieht ein Gefdérderter sein
Einkommen nicht in Euro, ist er verpflichtet, die Zahlungen der Geférdertenverbindlichkeiten auf
Grundlage der Fremdwéhrung zu leisten. Die Zahlungen aus der Teilschuldverschreibung sind jedoch in
Euro zu entrichten. Es ist nicht beabsichtigt, Wéhrungsrisiken, die sich aus dem jeweiligen Wechselkurs
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ergeben koénnten, abzusichern. Die Emittentin unterliegt damit auch einem entsprechenden
Wahrungsrisiko. Ferner bestehen hinsichtlich Zahlungen von Geférderten aus dem Ausland Risiken,
dass dort bestimmte Abziige oder Einbehalte fir steuerliche Zwecke oder &hnliche Abgaben erfolgen,
die ohne ein Recht des Geforderten auf Ausgleich dessen Zahlungsverpflichtung aus der
Fordervereinbarung reduzieren und sich damit negativ auf die Finanz-, Vermégens- und Ertragslage der
Emittentin auswirken kénnen. Die Emittentin kdnnte dadurch nicht in der Lage sein, ihre Zins- und
Rickzahlungsverpflichtungen aus der Teilschuldverschreibung vollstdndig und rechtzeitig zu erfillen.

Risiken aus der Anwendung verbraucherschitzender Normen: Es kann nicht ausgeschlossen
werden, dass in den Férdervereinbarungen vorgesehene verbraucherschutzrechtliche Regelungen
und/oder Informationen von Gerichten als unzureichend angesehen werden, mit der Folge, dass die
Geférderten berechtigt sind, die Férdervereinbarungen jederzeit zu widerrufen. Im Falle des Widerrufs
von Fordervereinbarungen ist der Geforderte verpflichtet, der Emittentin die erhaltenen Leistungen
zuriick zu gewéhren oder Wertersatz zu leisten. Die Rickgabe der gewahrten Leistungen oder der
Wertersatz kdnnen aber niedriger sein als die vertraglich vorgesehenen Riuckflisse aus der
Fordervereinbarung, was sich negativ auf die Finanz-, Vermdgens- und Ertragslage der Emittentin und
damit auch negativ auf ihre Fahigkeit, den Zins- und Ruckzahlungsverpflichtungen aus der
Teilschuldverschreibung nachzukommen, auswirken kann.

Allgemeine Lebensrisiken der Geférderten: Bei der Verwirklichung personlicher Lebensrisiken der
Geforderten wie Arbeitslosigkeit, Erwerbsunfahigkeit und Tod, besteht grundsatzlich keine
Leistungsverpflichtung der Geforderten bzw. ihrer Hinterbliebenen, sodass die damit verbundenen
Ertragsverluste sich negativ auf die Finanz-, Vermogens- und Ertragslage der Emittentin auswirken und
ihre Fahigkeit, den Zins- und Rickzahlungsverpflichtungen aus der Teilschuldverschreibung
nachzukommen, beeintrachtigen kénnen.

Risiko aus dem Verstol3 gegen die Regelungen Uber Allgemeine Geschéaftsbedingungen: Es
kann nicht ausgeschlossen werden, dass ein Gericht Bedingungen der Fdrdervereinbarungen
(insbesondere hinsichtlich der Zahlungsverpflichtungen des Geforderten) fir nicht transparent und
damit fur unwirksam erklart. In diesem Fall musste der Geforderte die Geférdertenverbindlichkeiten und
Servicekosten nicht in vertraglicher, sondern lediglich in der von dem Gericht bestimmten Hoéhe
zuriickzahlen. Dies hétte negative Auswirkungen auf die Finanz-, Vermdgens- und Ertragslage der
Emittentin und kdnnte damit auch deren Fahigkeit, ihren Zins- und Riuckzahlungsverpflichtungen aus
der Teilschuldverschreibung nachzukommen, bis hin zu einem Totalausfall negativ beeinflussen.

Vertragserfullung und Durchsetzungsrisiko: Die Emittentin unterliegt einem allgemeinen
Vertragserfullungs- und Vertragsdurchsetzungsrisiko. So kénnen erwartete Rlckzahlungen z.B.
aufgrund der Insolvenz von Geférderten oder deren schlichten ,Abtauchen” ausfallen. Zudem besteht
aufgrund der Neuartigkeit des Forderkonzepts ein gegeniber bewahrten Standardvertragen erhéhtes
Vertragsdurchsetzungsrisiko. Die Verwirklichung dieser Risiken kann sich negativ auf die Finanz-,
Vermoégens- und Ertragslage der Emittentin auswirken und damit auch zum teilweisen oder gar
vollstéandigen Ausfall von Zins- und Rickzahlungen der Emittentin auf die Teilschuldverschreibungen
fuhren.

D.3

Zentrale Angaben zu zentralen Risiken, die den Wertpapieren eigen sind

Bonitéatsrisiko: Die Ruckzahlung des gesamten Anleihebetrags von bis zu EUR 10.000.000,00 hangt
davon ab, dass die Emittentin im Rahmen ihrer geschéftlichen Aktivitaten die Mittel aus der Emission so
verwendet, dass sie ihren laufenden Zinsverpflichtungen und ihrer Rickzahlungsverpflichtung
nachkommen kann. Es besteht das Risiko, dass diese Zahlungsverpflichtungen aufgrund fehlender
Zahlungsmittel bis hin zum Totalausfall nicht erfillt werden kénnen.

VerauRerbarkeit der Anleihen: Die mit diesem Prospekt angebotenen Teilschuldverschreibungen
sind zwar zum bérsenmaRigen Handel im Freiverkehr der Bérse Frankfurt am Main vorgesehen. Sollten
die Anleihen gleichwohl nicht in einen Handel einbezogen oder spéater aus dem Handel entfernt werden,
ware ihre VeraulRerbarkeit stark eingeschrankt.

Inflationsrisiko: Bei festverzinslichen Teilschuldverschreibungen mit einer festen Laufzeit von zehn
Jahren besteht ein Inflationsrisiko, das zur Folge haben kann, dass der Wert des von den
Anleiheglaubigern eingesetzten Kapitals sich verringert.

Rechtliche Stellung: Die Teilschuldverschreibungen gewdahren keine Mitwirkungs-, Stimm- und
Kontrollrechte hinsichtlich der Emittentin. Es besteht daher das Risiko, dass von der Emittentin
Entscheidungen getroffen werden, die dazu fihren, dass die Rickzahlung der Anleihe aufgrund
fehlender Zahlungsmittel teilweise oder auch vollstandig nicht erfolgen kann.

Weitere Emissionen / Aufnahme von weiterem Fremdkapital: Die Emittentin behélt sich vor, weitere
Schuldverschreibungen zu begeben und sonstiges Fremdkapital aufzunehmen. Die Ausgabe weiterer
Schuldverschreibungen und die Aufnahme sonstigen weiteren Fremdkapitals kann dazu fuhren, dass
der Verschuldungsgrad der Emittentin steigt. Mit der Erhéhung der Verschuldung reduziert sich jedoch
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die Wahrscheinlichkeit, dass die Anspriche der Anleiheglaubiger auf Zins- und Rickzahlung erfullt
werden. Die Begebung von weiteren Anleihen und die Aufnahme von weiterem Fremdkapital kdnnte sich
negativ auf die Fahigkeit der Emittentin auswirken, ihre Zins- und Riickzahlungsverpflichtungen
gegeniber den Anleiheglaubigern zu erfullen.

Kreditfinanzierter Erwerb: Sofern Anleiheglaubiger die Investition in die Teilschuldverschreibungen
fremdfinanzieren, erhdht dies das wirtschaftliche Risiko fir den Anleger.

Wiederanlage: Bei einem vorzeitigen Verkauf oder einer Tilgung der Teilschuldverschreibungen am
Ende der Laufzeit ist nicht sichergestellt, dass der Anleiheglaubiger eine gleichwertige
Wiederanlagemaglichkeit findet.

Wahrungsrisiken: Anleger, die tber ein Einkommen oder Vermdgen in anderen Wahrungen als EUR
verfligen, sind dem Risiko von Wahrungsschwankungen ausgesetzt.

Transaktionssteuern und Spesen: Kauf, Verwahrung und Verkauf der Schuldverschreibungen
kénnen Provisionen, Geblihren und andere Transaktionskosten auslésen.

Fehlende Besicherung: Die Teilschuldverschreibungen unterliegen keiner  gesetzlich
vorgeschriebenen Einlagensicherung und fur die Anspriiche auf Zins- und Tilgungsleistungen besteht
keine vertragliche Garantie oder sonstige Sicherung.

Mehrheitsbeschliisse der Anleiheglaubiger: Die Anleihebedingungen sehen vor, dass die
Anleiheglaubiger mit Mehrheitsbeschluss die Anleihebedingungen andern kénnen, was negative
Auswirkungen auf die Rechte des einzelnen Anleihegldubigers haben kann.

Volatilitat des Anleihekurses: Da es sich bei den angebotenen Teilschuldverschreibungen um eine
eher kleine Emission handelt, ist nicht auszuschlieen, dass beim Handel in der Anleihe, ungeachtet
der Finanzlage der Emittentin sowie der allgemeinen Zinsentwicklung, erhebliche Kursschwankungen
eintreten.

E. Angebot
E.2b Grinde fir das Angebot, | Der gesamte Emissionserlos in Hohe von bis zu EUR 10.000.000,00
Zweckbestimmung der soll nach Abzug der von der Emittentin zu tragenden Kosten, die sich
Erlése, geschatzte voraussichtlich auf circa EUR 80.000,00 und damit circa 0,8% des
Nettoerlose Emissionserldses belaufen werden, genutzt werden, um zum einen in
weitere Fordervereinbarungen zu investieren (ca. 85 % des
Emissionserléses) und zum anderen, um Dienstleistungen der
Deutsche Bildung AG aufgrund des Managementvertrags zu
begleichen (ca. 15 % des Emissionserldses). Soweit vorhandene
Liquiditat zeitweise nicht operativ bendétigt wird, kann diese in be-
stimmten Anlagen angelegt werden.
E.3 Beschreibung der Die Teilschuldverschreibungen werden ¢ffentlich in der Bundesrepublik
Angebotskonditionen Deutschland und in der Republik Osterreich zur Zeichnung angeboten

(,Offentliches Angebot*).

Um bei der Emittentin Teilschuldverschreibungen zu erwerben, muss
der Anleger dieser (i) einen Zeichnungsantrag (kann unter der
Geschéftsadresse des Managers der Emittentin, Deutsche Bildung AG,
oder per Telefax +49 (69) 920 39 45 10 oder unter
www.deutsche-bildung-studienfonds-2.de im Internet angefordert
werden) vollstéandig ausgefillt und unterzeichnet per Telefax an die
Nummer +49 (69) 920 39 45 10 oder per Post an die Deutsche Bildung
AG, WeildfrauenstraBe 12-16, 60311 Frankfurt am Main, Ubermitteln
und (ii) den Ausgabepreis zuziglich etwaiger Stuckzinsen — deren
Ho6he bei der Zahlistelle anzufragen ist — fur die von ihm zu erwerbenden
Teilschuldverschreibungen,  umgehend auf das in dem
Zeichnungsantrag genannte Konto der Emittentin Giberweisen.

Alternativ kann der Anleger auch seiner Hausbank einen Auftrag fur die
Zeichnung von Teilschuldverschreibungen der Emittentin erteilen. In
diesem Fall fihrt die Hausbank auf Anweisung des Anlegers die
Zahlung des Kaufpreises an die Emittentin aus.

Die Ausgabe der Teilschuldverschreibungen erfolgt nach MaRgabe
nachfolgender Regelungen zunachst zum Nennbetrag (jeweils
EUR 1.000,00) von 100 %, spéater - vorbehaltlich einer Einbeziehung in
das Handelssegment Quotation Board des Freiverkehrs der Borse
Frankfurt am Main zum Borsenpreis (,,Bérsenpreis Schlusskurs
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Vortag" bzw. ,,aktueller Borsenpreis", wie nachfolgend definiert) der
Teilschuldverschreibungen im elektronischen Handelssystem. Kosten
und Steuern werden dem Zeichner von der Emittentin nicht in
Rechnung gestellt.

Der Ausgabepreis fir jede Teilschuldverschreibung

() betragt bis zur Einbeziehung der Teilschuldverschreibungen in
den Freiverkehr der Borse Frankfurt am Main (,Einbeziehung*)
im Handelssegment Quotation Board 100 % des Nennbetrags
der Teilschuldverschreibungen, zuziiglich etwaiger Stlickzinsen
fir den Zeitraum nach dem Beginn des aktuellen Zinslaufs
gemal § 3 der Anleihebedingungen bis zum Stilickzinstag, dem
Bankarbeitstag vor dem Tag der Lieferung (jeweils
einschlieBlich) bzw.

(i) entspricht nach der Einbeziehung im Handelssegment
Quotation Board dem im elektronischen Handelssystem der
Borse Frankfurt am Main ermittelten Schlusskurs am vorherigen
Borsentag der Zeichnung durch den Anleger (,Bborsenpreis
Schlusskurs Vortag"), zuziglich Stiickzinsen fur den Zeitraum
ab dem Beginn des aktuellen Zinslaufs gemal 8§ 3 der
Anleihebedingungen bis zum Stiickzinstag, dem Bankarbeitstag
vor dem Tag der Lieferung (jeweils einschlieRlich).

Die Teilschuldverschreibungen, fur die bis fiinf Tage vor Einbeziehung
Zeichnungsantrége gestellt und eine Zahlung hierauf erfolgt ist, werden
am Tag der Einbeziehung zugeteilt und geliefert.

Die Teilschuldverschreibungen, fur die ab dem vierten Tag vor
Einbeziehung Zeichnungsantrédge gestellt und eine Zahlung hierauf
erfolgt ist, werden grundsatzlich innerhalb von finf Bankarbeitstagen,
frihestens jedoch funf Bankarbeitstage nach Einbeziehung
(voraussichtlich am 13. Juli 2017) zugeteilt und geliefert.

Die Teilschuldverschreibungen werden voraussichtlich vom 13. Juli
2017 bis zur Vollplatzierung der Anleihe, lAngstens aber bis zum Ablauf
von zwolf Monaten ab Billigung dieses Prospekts durch die BaFin
(voraussichtlich bis zum 22. Juni 2018), angeboten (,,Angebotsfrist").

Die Emittentin ist berechtigt, das Angebot zum Kauf von Teil-
schuldverschreibungen jederzeit vorzeitig zu beenden. Die
Angebotsfrist endet vor Ablauf der vorgenannten Fristen spatestens an
dem Bankarbeitstag, an dem eine Uberzeichnung vorliegt. Dies ist der
Fall, wenn bezogen auf einen Bankarbeitstag der Gesamtbetrag der bis
zu diesem Bankarbeitstag zuzurechnenden Zeichnungsantrage den
Gesamtnennbetrag der  Teilschuldverschreibungen  Ubersteigt.
Zeichnungsantrage, die bis 18 Uhr der Emittentin entsprechend den
Bedingungen dieses Angebots per Telefax zugehen, werden dem
jeweiligen Bankarbeitstag zugerechnet. Zeichnungsantrage, die nach
18 Uhr der Emittentin zugehen, werden dem néchsten Bankarbeitstag
zugerechnet.

Soweit es zu einer Uberzeichnung kommt, ist die Emittentin bezogen
auf den Bankarbeitstag der Uberzeichnung berechtigt, nach ihrem
freien Ermessen einzelne Zeichnungsantrdge zu kirzen oder einzelne
Zeichnungen zuriickzuweisen. Ab Einbeziehung der
Teilschuldverschreibungen in den Handel im Freiverkehr der Borse
Frankfurt am Main steht es der Emittentin jederzeit frei,
Zeichnungsantrage zuzuteilen und Erwerbsangebote anzunehmen.

Die Meldung der Anzahl der zugeteilten
Inhaber-Teilschuldverschreibungen erfolgt bei Zeichnung bei der
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Emittentin unverziglich schriftlich durch die Emittentin gegentiber dem
Anleger.

Bei Nichtzuteilung oder nicht vollstandiger Zuteilung von
Zeichnungsantragen wird die Emittentin die Anleger hiertber innerhalb
von 15 Bankarbeitstagen nach Abschluss der Zuteilung informieren
und den zu viel gezahlten Anlagebetrag zzgl. etwaiger zu viel gezahlter
Stiickzinsen durch Uberweisung auf das von dem Anleger im
Zeichnungsantrag benannte Konto erstatten.

»Bankarbeitstag" ist dabei jeder Tag, an dem Banken in Frankfurt am
Main geoffnet sind.

Als Emissionstermin (Tag der Ausgabe des Wertpapiers) ist der 11. Juli
2017 vorgesehen.

Jedwede Verkirzung der Angebotsfrist sowie die Festlegung weiterer
Angebotsfristen oder die Beendigung des offentlichen Angebots der
Teilschuldverschreibungen wird auf der Webseite der Emittentin
www.deutsche-bildung-studienfonds-2.de bekannt gegeben. Soweit
gesetzlich vorgeschrieben, wird die Emittentin in diesen Fallen
auBerdem einen Nachtrag zum Prospekt gemall § 16 WpPG
verdffentlichen.

E.4

Fir die Emission
wesentliche Interessen,
einschliellich
Interessenkonflikte

Die Deutsche Bildung AG, ihre Aktionére, Organe, Mitarbeiter und die
Finanzintermediare haben ein Interesse am Erfolg der Emission, da die
Deutsche Bildung AG die Emissionserlose dann auf Grundlage des
Managementvertrages fur die Emittentin in Fdrdervereinbarungen
investieren kann und so die ihr dafiir zustehende Vergitung verdienen
kann. Die Hohe der Vergitung der Deutschen Bildung AG wird
unmittelbar und mittelbar durch die Ho6he der Fremd- und
Eigenkapitalmittel beeinflusst, die die Emittentin in
Fordervereinbarungen investieren kann.

E.7

Schatzung der Ausgaben,
die dem Anleger von der
Emittentin in Rechnung
gestellt werden

Entfallt. (Es werden durch die Emittentin keine solchen Ausgaben den
Anleiheglaubigern in Rechnung gestellt).
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II. Darstellung der Risikofaktoren

1. Allgemeiner Risikohinweis

Potenzielle Anleger sind im Zusammenhang mit den in diesem Prospekt beschriebenen
Schuldverschreibungen markt- und branchenspezifischen sowie
unternehmensspezifischen Risiken in Bezug auf die Emittentin und in Bezug auf die
Schuldverschreibungen ausgesetzt. Potenzielle Anleger sollten daher vor der Entscheidung
Uber den Kauf der in diesem Prospekt beschriebenen Schuldverschreibungen der
Emittentin die nachfolgend aufgefuhrten Risikofaktoren und die tbrigen in diesem Prospekt
enthaltenen Informationen sorgfaltig lesen und bei ihrer Anlageentscheidung
berticksichtigen. Der Eintritt eines oder mehrerer der im Folgenden dargestellten markt- und
branchenspezifischen und/oder unternehmensspezifischen Risiken kann, einzeln oder
zusammen mit anderen Umstanden, die Geschéftstatigkeit der Emittentin wesentlich
beeintrachtigen und erheblich nachteilige Auswirkungen auf die Vermégens-, Finanz- und
Ertragslage der Emittentin haben. Diese Auswirkungen kdnnten auch die Wertentwicklung
der Schuldverschreibungen und die Fahigkeit der Emittentin zur Zahlung von Zinsen oder
zur Rickzahlung der Schuldverschreibungen in erheblichem Mafie negativ beeinflussen.
Anleger kdnnten hierdurch ihr in die Schuldverschreibungen investiertes Kapital teilweise
oder vollstandig verlieren - es kann zu einem Totalverlust des von einem Anleger in die
Schuldverschreibung investierten Kapitals kommen. Die nachfolgend aufgefuhrten Risiken
konnten sich zudem riickwirkend betrachtet als nicht abschliel3end herausstellen und daher
nicht die einzigen Risiken sein, denen die Emittentin ausgesetzt ist. Weitere Risiken und
Unsicherheiten, die der Emittentin aus heutiger Sicht nicht bekannt sind oder als nicht
wesentlich eingeschéatzt werden, kénnten ebenfalls die Vermoégens-, Finanz- und
Ertragslage der Emittentin wesentlich beeintrachtigen und sich negativ auf die
Wertentwicklung der Schuldverschreibungen auswirken. Die gewahlte Reihenfolge der
Risikofaktoren stellt weder eine Aussage uber die Eintrittswahrscheinlichkeit noch Uber die
Bedeutung und Schwere der darin genannten Risiken oder das Ausmal potenzieller
Beeintrachtigungen des Geschafts und der finanziellen Lage der Emittentin dar. Die
genannten Risiken kdnnen sich einzeln oder kumulativ verwirklichen.

2. Risiken in Bezug auf Emittentin
2.1. Allgemeines unternehmerisches Risiko

Die Anleiheglaubiger investieren mittels dieser Teilschuldverschreibung in das Unternehmen
der Emittentin. Eine Investition in ein Unternehmen birgt unternehmerische Risiken. Die
kinftig zu erwartenden Ergebnisse der Emittentin sind abhangig von ihrem
unternehmerischen Erfolg oder Misserfolg. Das Risiko dieser Anleihe liegt in der
unternehmerischen Entwicklung der Emittentin. Ein unternehmerischer Misserfolg der
Emittentin kann sich negativ auf die Ertrage der Emittentin auswirken und im auf3ersten Fall
zur Zahlungsunfahigkeit der Emittentin fihren, was zum Teil- oder Totalverlust der
Teilschuldverschreibungen fihren kann.

2.2. Blindpool-Risiko

Der Anleiheglaubiger unterliegt bei seiner Anlageentscheidung dem sogenannten
Blindpool-Risiko. Unter einem Blindpool ist eine Anlageform zu verstehen, bei der einzelne
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Investitionsvorhaben - bei der Emittentin die jeweils zu fordernden Studierenden - zum
Zeitpunkt der Zeichnung der Teilschuldverschreibungen durch die Anleiheglaubiger noch
nicht feststehen. Der Emissionserlos wird zur Forderung von zum Zeitpunkt des
Prospektdatums noch nicht ausgewahlter Studierender als Forderungsempféanger und zur
Vergutung der hierfr erforderlichen Tatigkeit der Deutsche Bildung AG verwendet.
Vorliegend ist die Auswahl der Studierenden zum Zeitpunkt des Prospektdatums noch nicht
abschlieRend erfolgt. Dartber hinaus wird die Emittentin wahrend der Zeichnungsperiode
keine detaillierten Informationen Uber den Abschluss einzelner Fordervereinbarungen
Ubermitteln. Folglich kennen die Anleger im Zeitpunkt ihrer Beteiligungsentscheidung nicht
die mit dem Kapital aus der Teilschuldverschreibung zu foérdernden Studierenden. Eine
eigene Beurteilung der Erfolgsaussichten der Studierenden anhand der von den
Studierenden gewahlten Studienrichtungen etc. ist fir den Anleger daher nicht mdglich.
Vielmehr unterliegt der Anleger dem Risiko, dass die Emittentin bzw. seine Beauftragten
nicht die richtigen Studierenden auswahlen. Werden die zu fordernden Studierenden
hinsichtlich ihrer zukinftigen Studienerfolge und Berufserfolge falsch eingeschéatzt oder
stellen sich nach einem anfanglichen Studienerfolg oder spateren Berufserfolg Faktoren
heraus, die den Umfang der Rickzahlungsverpflichtungen der gefdrderten Personen
mindern, kann dies erhebliche negative Auswirkungen auf die Finanz-, Vermdgens- und
Ertragslage der Emittentin haben. Gleiches gilt im Fall einer von den Planungen der
Emittentin abweichenden Entwicklung der Gehaélter, die von den gefoérderten Studierenden
nach dem Berufseintritt erzielt werden kénnen. Im aul3ersten Fall kann eine Vielzahl von
falschen Entscheidungen oder negativen Entwicklungen die Insolvenz der Emittentin nach
sich ziehen.

2.3. Rechtliche Risiken aus der Struktur der Unternehmensgruppe

Aus der Struktur der Unternehmensgruppe der Emittentin ergeben sich fir den
Anleiheglaubiger vor dem Hintergrund der Verschmelzung der Deutsche Bildung
Studienfonds | GmbH & Co. KG (Studienfonds 1), des zweiten unter der Marke ,Deutsche
Bildung" gefuhrten Studienfonds, auf die Emittentin Risiken, die sich negativ auf die Finanz-,
Vermdgens- und Ertragslage auswirken kdnnen. Die Bewertung der im Rahmen der
Verschmelzung als Sacheinlage in die Emittentin eingebrachten Kommanditanteile am
Studienfonds | wurden durch die Komplementarin der Emittentin, die dbde Deutsche
Bildung Studienfonds Geschéftsfihrungs GmbH, die gleichzeitig Komplementéarin des
Studienfonds | war und die Kommanditisten des Studienfonds [, die Uberwiegend mittelbar
auch Uber die Grindungskommanditistin an der Emittentin beteiligt sind, vorgenommen.
Eine Bewertung durch einen unabhéngigen Wirtschaftsprufer erfolgte hier nicht. Hier
besteht das Risiko der Uberbewertung der Kommanditanteile als Sacheinlage, sodass das
tatsachlich vorhandene Kommanditkapital niedriger sein kann als das angegebene
Kommanditkapital. Damit konnte die Emittentin bei Verlusten eher in eine wirtschaftliche
Schieflage geraten, wodurch auch die Zins- und Kapitalrickzahlungen geféhrdet sein
kénnten und sogar ein Totalausfall der Zahlungen maglich ist.

2.4. Risiken aus Interessenskonflikten

Die Geschaftsfiuhrung der Emittentin wird durch die dbde Deutsche Bildung Studienfonds
Geschaftsfihrungs GmbH, der Komplementarin der Emittentin, wahrgenommen. Frau Anja
Hofmann und Herr Andreas Scholzel sind sowohl in der Geschéftsfihrung der Emittentin,
als auch im Vorstand der Deutsche Bildung AG tétig, die als sogenannter Manager die
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operativen Geschéafte fur die Emittentin auf vertraglicher Grundlage fuhrt. Frau Anja
Hofmann und Herr Andreas Schoélzel obliegt als Geschéftsfihrer der Komplementérin die
Uberwachung der Tatigkeit des Managers, die sie wiederum selbst als Vorstandsmitglieder
des Managers verantworten. Es besteht das Risiko, dass eine ordnungsgemaliie
Pflichterfullung des Managers gegenuber der Emittentin durch Frau Hofmann und Herrn
Schdlzel nicht angemessen tberwacht wird. Dies kann dazu fuhren, dass Entscheidungen
und Handlungen des Managers, die sich unginstig fur die Emittentin auswirken und
gegebenenfalls fir den Manager giinstig sind, vorgenommen bzw. nicht verhindert werden.
Weiterhin ist die Komplementarin der Emittentin eine 100%ige Tochtergesellschaft des
Managers. Hier kann es zu einer nicht angemessenen Kontrolle der Aufgabenerfillung des
Managers durch die Geschaftsfihrung der Emittentin kommen, da diese letztendlich den
Weisungen des Managers in den Gesellschafterversammlungen der Komplementérin der
Emittentin unterworfen ist. Weiterhin halt die Griindungskommanditistin der Emittentin, die
Deutsche Bildung Holding GmbH & Co. KG, eine mehrheitliche Beteiligung am Grundkapital
der Deutsche Bildung AG. Aus den vorgenannten personellen und kapitalmafigen
Verflechtungen, ist es grundsatzlich nicht auszuschlieBen, dass die Beteiligten bei der
Abwagung der unterschiedlichen, gegebenenfalls gegenlaufigen Interessen nicht zu den
Entscheidungen gelangen, die sie treffen wiirden, wenn ein Verflechtungstatbestand nicht
bestinde. Diese Interessenkonflikte kdnnen dazu fuhren, dass Entscheidungen nicht bzw.
nicht vollstdndig die Interessen der Emittentin bertcksichtigen. Dies kann nachteilige
Auswirkungen auf die Finanz-, Vermdgens- und Ertragslage der Emittentin haben und sich
damit auch nachteilig fuir die Anleiheglaubiger auswirken.

2.5. Liquiditatsbezogene Risiken

Die Geschaftstatigkeit der Emittentin besteht in der finanziellen Férderung von Studierenden
sowie in der Erbringung von Dienstleistungen an diesen zur Forderung des Erfolges
wahrend des Studiums und wéahrend der ersten Berufsjahre (zusammen die ,,Férderung").
Die bei der Emittentin vorhandene Liquiditat wird nicht standig in voller Hohe zu Zwecken der
Forderung bendtigt. Da die der Emittentin unter anderem aufgrund der Emission dieser
Schuldverschreibung zuflieRende Liquiditat nicht unmittelbar fir Zwecke der Forderung
investiert werden kann, da inshesondere zunéchst entsprechend qualifizierte Studenten fur
den Abschluss von Fordervereinbarungen akquiriert werden mussen, ist die Emittentin nach
naherer MalRgabe des Gesellschaftsvertrags berechtigt, aktuell nicht bendtigte Liquiditat zur
Uberbriickung in auf Euro lautende Guthaben bei Kreditinstituten mit Sitz in einem
Mitgliedsstaat der Europaischen Union oder eines anderen Vertragsstaates des
Abkommens uber den Europaischen Wirtschaftsraum, sowie in Geldmarktmittel oder -fonds
in Euro oder verbriefte Forderungen gegen den Bund von bis zu 6 Monaten Laufzeit
anzulegen (,Liquiditatsanlagen™). Sollte die Emittentin nicht benétigte Liquiditat in
Liquiditatsanlagen mit fixer Laufzeit angelegt haben, kdnnte die Emittentin, wenn die
Laufzeit der Liquiditdtsanlage noch nicht abgelaufen ist, bei entsprechendem
Liquiditatsbedarf nicht auf ihre Liquiditatsanlagen voll zugreifen und gegebenenfalls ihre
eigenen Verpflichtungen nicht oder nicht vollstandig erflllen. Weiterhin besteht das Risiko,
dass es zu einem Teil- oder vollstandigem Ausfall der Liquiditatsanlage kommt, sodass die
Emittentin ihre eigenen Verpflichtungen nicht oder nicht vollstandig erfullen kann. Hierdurch
konnten moglicherweise Schadensersatzpflichten der Emittentin begriindet werden. Eine
entsprechende Schadensersatzpflicht konnte wiederum negative Auswirkungen auf die
Finanz-, Vermogens- und Ertragslage der Emittentin und damit auf die Fahigkeit der
Emittentin haben, ihre Zins- und Ruckzahlungsverpflichtungen aus den Teilschuldver-
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schreibungen zu erfillen. Bei diesen Liquiditdtsanlagen handelt es sich um die Anlage von
aktuell nicht fur den eigentlichen Geschaftszweck bendétigter Liquiditat zum Zwecke der
Erzielung von  Zinseinkinften ohne dass damit eine Teilnahme an
Hauptfinanzierungsgeschaften des Eurosystems verbunden wére.

2.6. Risiken bei Aufnahme weiterer Geschaftsfelder

Ein Risiko fur die Finanz-, Vermogens- und Ertragslage der Emittentin kann sich daraus
ergeben, dass die Emittentin zukiinftig weitere Geschéftsfelder aufnimmt, die zum Zeitpunkt
des Prospektdatums noch nicht bekannt sind. Sollte die Emittentin in der Zukunft weitere
Geschaftsfelder aufnehmen, so wird sie dafir finanzielle Mittel aufwenden mussen, ohne
dass die Anleiheglaubiger eine Mdglichkeit hatten, zu entscheiden, ob sie der Emittentin das
im Wege der Anleihe bereitgestellte Kapital auch im Hinblick auf die mit den weiteren
Geschaftsfeldern verbundenen Risiken zur Verfligung gestellt hatten. Durch die Aufnahme
von weiteren Geschéftsfeldern konnten der Emittentin nicht ausreichend Mittel verbleiben,
um das urspringliche Geschaftsfeld erfolgreich zu bearbeiten, sodass sich die Aufnahme
weiterer Geschaftsfelder nachteilig auf die Finanz-, Vermégens- und Ertragslage der
Emittentin auswirken und damit die Erflllung der Zins- und
Kapitalriickzahlungsverpflichtungen gegentiber den Anleiheglaubigern gefahrdet werden
konnte.

2.7. Planungsrisiko

Aus einer gegebenenfalls negativen Abweichung der Unternehmensplanung der Emittentin
von der tatsachlichen zukinftigen Marktlage kdnnen sich Risiken fur die Anleiheglaubiger
ergeben. So basieren insbesondere die von der Emittentin durchgeflhrten
Cashflow-Analysen zur Berechnung der notwendigen Mittelzuflisse auf Ebene der
Emittentin auf einem internen Modell. Das interne Modell beruht u. a. auf dem
prognostizierten Niveau der Einklinfte von Hochschulabsolventen. Die Einkinfte werden
aus historischen Daten abgeleitet; es besteht jedoch keine Gewahr, dass sich die dem
Cashflow-Modell zugrunde liegenden Prognosen zukiinftig als richtig erweisen werden.
Dartber hinaus wurde das Modell keiner Prifung durch einen unabhangigen Experten (z.B.
einen Wirtschaftsprifer) unterzogen. Treten die in der Unternehmensplanung der Emittentin
enthaltenen Annahmen nicht ein, so kdnnte sich dies nachteilig auf die Finanz-, Vermogens-
und Ertragslage der Emittentin auswirken, sodass diese bis hin zum Totalausfall nicht in der
Lage sein konnte, ihren Zinszahlungs- und Ruckzahlungsverpflichtungen gegeniber den
Anleiheglaubigern nachzukommen.

2.8. Risiken aus Veranderung der Rechtslage

Die Darstellung der rechtlichen und der steuerlichen Folgen eines Investments in die Anleihe
der Emittentin beruht auf dem Stand des zum Prospektdatum dieses Wertpapierprospekts
geltenden Rechts, den bisher angewendeten Gerichtsurteilen und der Praxis der
Verwaltung.

Anderungen in der Anwendung bestehender Rechtsnormen durch Behérden und Gerichte
sowie kiinftige Anderungen von Rechtsnormen (zusammen die ,Rechtsanderungen")
kénnen fur die Emittentin und die Anleiheglaubiger negative Folgen haben.
Rechtsédnderungen kdnnen insbesondere zu einer Besteuerung der Zinsertrdge aus den
Teilschuldverschreibungen fiihren, die nachteilig von der Darstellung in diesem
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Wertpapierprospekt abweicht. Es gibt keine Gewahr dafir, dass die zur Zeit des
Prospektdatums dieses Wertpapierprospekts geltenden Gesetze und Verordnungen sowie
die Rechtsprechungs- und Verwaltungspraxis in unveranderter Form bestehen bleiben.
Vielmehr tragt das Rechtsanderungsrisiko der Anleger.

2.9. Risiken aus einer Prospekthaftung der Emittentin

Die Emittentin erklart unter Ziffer 1ll.1 dieses Prospekts, dass die Angaben in diesem
Prospekt ihres Wissens nach richtig und keine wesentlichen Umstande ausgelassen sind
sowie dass sie die erforderliche Sorgfalt hat walten lassen, um sicherzustellen, dass die in
diesem Prospekt genannten Angaben richtig sind und keine Tatsachen verschwiegen
werden, die die Aussage des Prospekts verandern konnen. Fur den Fall, dass diese
Aussage nicht korrekt ist, konnte die Emittentin auf Schadensersatz in Anspruch genommen
werden. Die Verwirklichung dieses Risikos kann negative Auswirkungen auf die Finanz-,
Vermdgens- und Ertragslage der Emittentin und deren Fahigkeit haben, ihren Zins- und
Tilgungspflichten aus den Teilschuldverschreibungen nachzukommen.

2.10.Risiken aus einem intensiveren Wettbewerb und geédnderten Marktbedingungen

Das Wachstum des Gefdrderten-Portfolios kénnte aufgrund fehlender Marktbekanntheit
oder Marktakzeptanz des von der Emittentin angebotenen Foérderprogramms fur
Studierende langsamer als erwartet ausfallen (Marktrisiken). Die den Studierenden
angebotenen erwerbswirtschaftlichen Forderprogramme sind noch kein etabliertes Produkt
und konkurrieren mit anderen offentlichen und privaten Forderprodukten am Markt. Aus
dem Umstand der zunehmenden Anzahl an Bewerbungen bei der Emittentin ist zu
entnehmen, dass das allgemeine Interesse von Studierenden, an dem von der Emittentin
angebotenen Forderkonzept, steigt. Dennoch kodnnen sich die allgemeinen
Rahmenbedingungen fir Studienférderungen sowie das Wettbewerbsumfeld im Hinblick auf
die von anderen Foérdereinrichtungen angebotenen Forderprogramme zuklnftig andern,
beispielsweise in Folge neuer, attraktiverer staatlicher Studienférderungen, oder durch den
Einstieg von weiteren erwerbswirtschaftlichen Wettbewerbern in den Markt fir
Studienforderung. Infolgedessen konnte die Emittentin méglicherweise nicht in der Lage
sein, die ihr zur Finanzierung von Studienférderungen zur Verfugung gestellten Mittel in
voller Hohe fur die Generierung von Gefdrdertenverbindlichkeiten und damit zur
Generierung von Ertragspotential zu verwenden. Diese Marktrisiken kdnnen sich nachteilig
auf die Finanz-, Vermdgens- und Ertragslage der Emittentin auswirken und damit auch
nachteilige Auswirkungen auf deren Fahigkeit haben, ihren Zins- und Tilgungspflichten aus
den Teilschuldverschreibungen nachzukommen.

2.11.Bestehendes Risikomanagement kdnnte kinftig steigenden Anforderungen
nicht gerecht werden

Trotz Bestehens eines Risikomanagementsystems kdnnen mdoglicherweise unbekannte
oder unerkannte Risiken fir die Emittentin und/oder die Deutsche Bildung-Gruppe bestehen
und es kann nicht ausgeschlossen werden, dass das Risikomanagementsystem sich
teilweise oder insgesamt als unzureichend herausstellt oder versagt und sich solche Risiken
im Rahmen der Geschéftstatigkeit der Emittentin verwirklichen oder nicht schnell genug
erkannt werden. Der Eintritt eines oder mehrerer dieser Risiken kdnnte wesentliche,
nachteilige Auswirkungen auf die Finanz-, Vermdgens- und Ertragslage der Emittentin
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haben. Es besteht daher das Risiko, dass die Emittentin nicht in der Lage ist, Zins- und
Ruckzahlungsverpflichtungen aus der Inhaber-Teilschuldverschreibung vollstéandig und
rechtzeitig zu erfullen.

2.12.Risiken durch die Deutsche Bildung AG insbesondere im Hinblick auf die
Bereitstellung von qualifiziertem Personal und dem Bestand der Deutsche
Bildung AG im Allgemeinen

Die Vorauswahl und die Betreuung der Studierenden sowie die sonstigen operativen
Tatigkeiten der Emittentin werden auf der Grundlage eines Managementvertrages durch die
Mitarbeiter der Deutsche Bildung AG ausgefuhrt. Die Emittentin selbst verfligt Gber kein
eigenes Personal. Aufgrund dieser Abhangigkeit der Emittentin von der Deutsche Bildung
AG besteht das Risiko, dass negative Umstande innerhalb der Deutsche Bildung AG, die
deren Mitarbeiter betreffen (z.B. Krankheit, Arbeitnehmerwechsel, Integritédt des Teams),
ebenfalls negative Auswirkungen auf die operative Tatigkeit und damit auf den Erfolg der
Emittentin haben werden. Auch die Existenz der Deutsche Bildung AG bedrohende Risiken
wie auch die Kuindigung des Managementvertrages kénnen sich nachteilig auf die operative
Tatigkeit der Emittentin auswirken: Sollten sich bei der Deutsche Bildung AG
existenzgefdhrdende Risiken verwirklichen oder sollte der Managementvertrag gekuindigt
werden, ware die Emittentin jedenfalls zeitweise nicht in der Lage, ihren Verpflichtungen
gegenuber den Geférderten nachzukommen. Dies kdnnte zu Schadensersatzanspriichen
der Geférderten mit negativen Auswirkungen auf die Finanz-, Vermdgens- und Ertragslage
der Emittentin fuhren, sodass diese nicht mehr in der Lage ware, ihre Verpflichtungen aus
den Teilschuldverschreibungen vollstandig zu erfillen.

2.13.Besondere Bestandsrisiken der Deutsche Bildung AG insbesondere aus
Geschaftsibernahmen insolventer Gesellschaften

Aus den folgenden Umstanden kdnnen sich Risiken fiir den Bestand der Deutsche Bildung
AG ergeben, die sich bei ihrer Verwirklichung auch mittelbar negativ auf die Emittentin
auswirken konnen: Die Deutsche Bildung AG hat am 31. Juli 2009 mit den jeweils
zustandigen Insolvenzverwaltern einen Vertrag uber die Ubernahme des Geschéfts der
insolventen Gesellschaften Deutsche Bildung Holding AG, Deutsche Bildung Capital GmbH
und Deutsche Bildung GmbH abgeschlossen. Sie hat dabei die eingerichteten und
ausgeubten Geschaftsbetriebe, die immateriellen Vermbgenswerte, wie z.B. die Marke und
auch die Firma, sowie weiteres Anlagevermogen Ubernommen. Dartber hinaus hat die
Deutsche Bildung AG die Mitarbeiter der jeweiligen Gesellschaften gemal § 613 a BGB
Ubernommen sowie im Verhéltnis zu den Verkaufern Freistellungsverpflichtungen
ubernommen. Aufgrund dieser Ubernahmevereinbarungen koénnten vertragliche und
gesetzliche Haftungsanspriiche gegen die Deutsche Bildung AG begriindet sein, die, soweit
sie erfolgreich durchgesetzt werden konnten, zu finanziellen Belastungen der Deutsche
Bildung AG fuhren und gegebenenfalls flr diese bestandsgefahrdend sein kénnten. In
diesem Fall konnte die Deutsche Bildung AG nicht mehr in der Lage sein, ihre
Verpflichtungen gegentber der Emittentin aus dem Managementvertrag vom 08. Oktober
2012 vollstandig zu erfullen. Dies kdnnte wiederum nachteilige Auswirkungen auf die
Finanz-, Vermodgens- und Ertragslage der Emittentin haben, sodass diese nicht in der Lage
ist, Zins- und Ruckzahlungsverpflichtungen aus der Teilschuldverschreibung vollstandig und
rechtzeitig zu erfillen.
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2.14.Risiken aus dem Managementvertrag mit der Deutsche Bildung AG

Der Managementvertrag zwischen der Emittentin und der Deutsche Bildung AG sieht vor,
dass die Deutsche Bildung AG, ihre Organe und Mitarbeiter im Fall von Fehlern gegentber
der Emittentin lediglich im Fall von Vorsatz bzw. grober Fahrlassigkeit haften. Es ist daher
maoglich, dass im Fall von lediglich leicht fahrlassigen Fehlern der Deutsche Bildung AG
bzw. ihrer Organe und Mitarbeiter unter dem Managementvertrag, die zu
Vermaogensverlusten bei der Emittentin fihren, die Emittentin diese Verluste bzw. Schaden
nicht von der Deutsche Bildung AG ersetzt verlangen kann. Zudem ist die Haftung der
Deutsche Bildung AG auch der H6he nach sowie auf vertragstypische und vorhersehbare
Schaden begrenzt (,,Haftungsbeschrankungen™). Dartber hinaus stellt die Emittentin alle
Mitarbeiter des Managers und dessen Organmitglieder von einer Inanspruchnahme durch
Dritte frei (,,Freistellungen”). Die vorstehenden Haftungsbeschrankungen und
Freistellungen konnen im Schadensfall nachteilige Auswirkungen auf die Finanz-,
Vermogens- und Ertragslage der Emittentin haben. Ferner sieht der Managementvertrag
keine Exklusivitat zugunsten der Emittentin vor, sodass auch nicht ausgeschlossen werden
kann, dass die Deutsche Bildung AG gegebenenfalls flir andere Studienfonds, die als
Wettbewerber auftreten, als Manager agiert, was sich ebenfalls nachteilig auf die Finanz-,
Vermdgens- und Ertragslage der Emittentin auswirken und damit die Emittentin in ihrer
Fahigkeit, die Zins- und Rickzahlungsverpflichtungen aus den Teilschuldverschreibungen
vollstandig zu erfullen, negativ beeinflussen kénnte.

2.15.Einklunfterisiko der Gefdrderten

Der Anleger tragt wirtschaftlich au3erdem das Einkinfterisiko der Geforderten: die Hohe der
monatlichen Zahlungen, die der jeweilige Geforderte wéahrend des
Ruckzahlungszeitraumes an die Emittentin zu entrichten hat, bestimmt sich in der Regel
nach einem individuell festgelegten Prozentsatz der monatlichen positiven Bruttoeinkinfte
wahrend des Rlckzahlungszeitraums. Diese Einkinfte kénnen geringer ausfallen oder
weniger stark wahrend des Rickzahlungszeitraums steigen als von der Emittentin
prognostiziert. Bei der Beurteilung des Einkinfterisikos sollte der Anleger bedenken, dass
die individuellen Bruttoeinkinfte als Bemessungsgrundlage der Rickzahlungen nicht nur
von individuellen Faktoren des Geférderten abhéngen (Noten, Gesundheit,
Einsatzbereitschaft), sondern auch von sonstigen Umstanden, auf die weder die Emittentin
noch der Geforderte Einfluss haben (z.B. allgemeine Wirtschaftslage). Die Emittentin hat
keine Moglichkeit auf die Einklinfteentwicklung der Geférderten Einfluss zu nehmen.

2.16.Wahrungsrisiken und weitere Risiken von Zahlungen aus dem Ausland

Geht der Geforderte ein Beschéaftigungsverhéltnis in einem Land ein, das nicht zur
Européischen Wahrungsunion gehoért, und bezieht sein Einkommen folglich nicht in Euro, ist
er verpflichtet, die Zahlungen der Geférdertenverbindlichkeiten auf Grundlage der Wahrung
des entsprechenden Landes zu leisten. Die Zahlungen aus der Teilschuldverschreibung
sind jedoch in Euro zu entrichten. Es ist nicht beabsichtigt, Wahrungsrisiken, die sich ggf. aus
dem jeweiligen Wechselkurs der Fremdwahrung ergeben, abzusichern, sodass die
Emittentin damit auch einem entsprechenden Wahrungsrisiko ausgesetzt sein kodnnte.
Darlber hinaus kdnnen Zahlungen von Gefdrderten aus dem Ausland bestimmten Abzlgen
oder Einbehalten fur steuerliche Zwecke oder &hnlichen Abgaben unterliegen, fir die der
Geforderte kein Anrecht auf Ausgleich hat. Diese Umstdnde konnen einzeln oder
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zusammengenommen zu einer negativen Abweichung der Geférdertenverbindlichkeiten
gegenuber der erwarteten Hohe fuhren, die sich negativ auf die Finanz-, Vermégens- und
Ertragslage der Emittentin auswirken kdnnte, sodass diese nicht in der Lage ist, Zins- und
Ruckzahlungsverpflichtungen aus der Inhaber-Teilschuldverschreibung vollstédndig und
rechtzeitig zu erfullen.

2.17.Friuhzeitiger Studienabschluss und Bedarfswegfall

Bei einem frihzeitigen Studienabschluss endet auf Wunsch des Gefdrderten die finanzielle
Forderung durch die Emittentin, auch wenn der vereinbarte Gesamtbetrag der finanziellen
Foérderung noch nicht ausbezahlt wurde. Sinkt der Bedarf des Gefdrderten an finanzieller
Forderung, kann der Gefdrderte von der Emittentin jeweils zum Ende eines Kalenderjahres
eine Herabsetzung der finanziellen Forderung verlangen. Entsprechend reduzieren sich die
vom Geforderten zu tatigenden Rulckzahlungen. Die aus einem frihzeitigen
Studienabschluss bzw. aus einem Bedarfswegfall frei gewordenen Mittel konnen
gegebenenfalls nicht zu gleichen oder besseren Konditionen investiert werden.

2.18.Risiko aus der Inanspruchnahme des Zeitpuffers

Die mit den Geférderten abgeschlossenen Fordervereinbarungen sehen die Mdglichkeit der
Inanspruchnahme einer bestimmten Anzahl von riickzahlungsfreien Monaten wahrend des
Ruckzahlungszeitraumes durch den Geforderten vor (sog. Zeitpuffer, z.B. wegen
Promotion, Arbeitslosigkeit, Auslandsaufenthalt, Krankheit, Schwangerschaft). Bei der
Inanspruchnahme von einem oder mehreren Zeitpuffern verlangert sich der
Ruckzahlungszeitraum der jeweiligen Fordervereinbarung entsprechend ,nach hinten”. In
Anspruch genommene Zeitpuffer kdnnen sich negativ auf die Liquiditatssituation und die
Auszahlungsmadglichkeiten der Emittentin auswirken. Zudem steht dieses langer ge-
bundene Kapital nicht fir Re-Investitionen zur Verfligung.

2.19. Teilzeittatigkeit

Bei einer Teilzeittatigkeit erhalt der Gefdrderte die Mdglichkeit (statt die Hohe der Zahlungen
nach den fiktiven Vollzeitbruttoeinkiinften zu bestimmen), die zu erbringenden Zahlungen
anhand der Teilzeitbruttoeinkiinfte als Bemessungsgrundlage zu zahlen. Der
Ruckzahlungszeitraum verlangert sich entsprechend mit gegebenenfalls negativen Folgen
fur die Liquiditatssituation und die Auszahlungsmaoglichkeiten der Emittentin. Auf3erdem
steht das somit langer gebundene Kapital nicht fir Re-Investitionen zur Verfligung.

2.20.Vertragserfullungs- und Durchsetzungsrisiko

Die Emittentin unterliegt einem allgemeinen Vertragserfullungsrisiko hinsichtlich der
Geforderten, das sich u.a. in der Insolvenz, sonstiger Zahlungsunfahigkeit oder ,Abtauchen”
des jeweils Geforderten realisieren kann. Zudem besteht aufgrund der Neuartigkeit des
Forderkonzepts ein gegeniber bewdahrten Standardvertradgen erhohtes
Vertragsdurchsetzungsrisiko hinsichtlich der Wirksamkeit der mit den Geférderten
geschlossenen Foérdervereinbarungen bzw. einzelner Klauseln davon. Die Verwirklichung
auch nur eines dieser beiden Risiken kann sich negativ auf die Finanz-, Vermdgens- und
Ertragslage der Emittentin auswirken und damit auch zu Verzégerungen und zum teilweisen
oder gar vollstandigen Ausfall von Zins- und Rickzahlungen der Emittentin auf die
Teilschuldverschreibungen fuhren.
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2.21.Allgemeine Lebensrisiken der Gefdrderten

Der Anleiheglaubiger tragt zudem im Ergebnis auch die Risiken der dauernden
Arbeitslosigkeit und der vollen Erwerbsminderung der einzelnen Gefdrderten. Denn sowohl
bei einer andauernden Arbeitslosigkeit wahrend des Rickzahlungszeitraums als auch bei
Vorliegen einer vollen Erwerbsminderung braucht der Geférderte in der Regel uberhaupt
keine Zahlungen an die Emittentin zu leisten. Auch im Falle eines Todes eines Gefdrderten
tragt der Anleiheglaubiger das Risiko des Ausfalls dieser Riickzahlung oder der restlichen
Ruckzahlung, sofern diese schon begonnen hatte.

2.22.Risiken aus der Anwendung verbraucherschitzender Normen

Die Forderbetrage werden ausschlie3lich Personen gewahrt, die Verbraucher im Sinne des
§ 13 BGB sind. Dementsprechend kommen fir den Abschluss und die Erfillung der
Fordervereinbarungen die Bestimmungen zum Verbraucherschutz (wie z.B. die Vorschriften
fur auRerhalb von Geschéaftsraumen geschlossener Vertrage und Vertrage, die im Wege
des Fernabsatzes geschlossen werden) zur Anwendung. Verbrauchern, die in den
gesetzlich geregelten Situationen Vertrdge abschliel3en, steht ein vierzehntagiges
gesetzliches Widerrufsrecht zu. Uber das Widerrufsrecht sind die Verbraucher durch den
Unternehmer, hier durch die Emittentin, entsprechend den gesetzlichen Vorgaben
insbesondere im Hinblick auf die Art und Weise und die Dauer des Widerrufsrechts in
vorgeschriebener Form umfassend zu unterrichten. Wird der Verbraucher nicht
entsprechend der gesetzlichen Vorgaben Uber das Widerrufsrecht unterrichtet, so erlischt
das Widerrufsrecht gemal § 356 Abs. 3 Satz BGB spéatestens 12 Monate und 14 Tage nach
dem Zeitpunkt nach dem der Verbraucher nach den gesetzlichen Vorgaben lber sein
Widerrufsrecht hatte belehrt werden sollen.

Obgleich die Fordervereinbarungen unter aufsichtsrechtlichen Gesichtspunkten formal
keine Darlehen darstellen, konnte ein Gericht die BGB-Vorschriften zu
Verbraucherdarlehen (88 491 ff.) fur anwendbar erklaren. In diesem Fall muss die vom
Geforderten zu unterzeichnende Vereinbarung bestimmte Informationen enthalten, wie die
europaische Standardinformation ftir Verbraucherkredite aber auch Informationen tber den
effektiven Jahreszins, den Sollzinssatz, den Gesamtbetrag aller zu zahlenden
Ruckzahlungen im Zusammenhang mit dem Darlehen.

Enthélt der Darlehensvertrag diese Angaben zu Verbraucherdarlehen nicht, ist er insoweit
gultig, als der Darlehensnehmer das Darlehen empfangt oder in Anspruch nimmt; der
Emittentin steht jedoch mdglicherweise nicht das Recht zu, das in der Fordervereinbarung
vorgesehene Entgelt fir den an den Geférderten ausgereichten Forderbetrag (ganz oder
teilweise) zu verlangen. Kosten, die nicht in der Fordervereinbarung angegeben sind,
werden vom Gefdrderten nicht geschuldet, 8 494 IV S. 1 BGB. Jeder Fehlbetrag des
Entgelts wird die Emittentin in ihrer Fahigkeit beeintrachtigen, fristgerechte und
vollumfangliche Zahlungen auf die Teilschuldverschreibung zu leisten.

Sollten die Vorschriften tber Verbraucherdarlehensvertrage auf die Fordervereinbarungen
durch ein Gericht als anwendbar erklart werden, so stiinde den Verbrauchern ebenfalls ein
Widerrufsrecht zu, wobei die Emittentin dann entsprechende Unterrichtungsverpflichtungen
treffen wirde.
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Die Muster-Fordervereinbarung enthalt eine Widerrufsbelehrung und die gesetzlichen
Informationspflichten, die dem potenziellen Geférderten jeweils vorgelegt werden muissen.

Aufgrund des innovativen Charakters der Fordervereinbarung und des Fehlens
entsprechender Rechtsprechung in Bezug auf diese Art von Vertrdgen kann nicht
ausgeschlossen werden, dass ein Gericht der Auffassung sein konnte, dass die
Widerrufsbelehrung  und/oder die Informationspflichten im  Hinblick auf die
Fordervereinbarung unzureichend sind oder nicht in angemessener Form vorliegen.

Im Falle der unzureichenden oder nicht formgerechten Belehrung tber ihr Widerrufsrecht
steht den Geftrderten unter dem Aspekt des Verbraucherdarlehensrechts — insoweit anders
als bei au3erhalb von Geschéftsraumen geschlossenen Vetragen und Fernabsatzvertragen
- ein zeitlich unbegrenztes Widerrufsrecht zu. Im Falle des Widerrufs einer
Fordervereinbarung durch einen Geforderten ist der Geforderte verpflichtet, der Emittentin
die erhaltenen Leistungen zuriick zu gewahren oder in bestimmten Fallen Wertersatz zu
leisten. Die Rickgabe der gewahrten Leistungen oder der Wertersatz kdnnen jedoch
niedriger sein als die vertraglichen Ruckflisse aus der Fordervereinbarung bei deren
gesetz- und vertragsgemalfer Durchfihrung, was sich negativ auf die Finanz-, Vermogens-
und Ertragslage der Emittentin und damit auch negativ auf ihre Fahigkeit, den Zins- und
Ruckzahlungsverpflichtungen aus der Teilschuldverschreibung nachzukommen, auswirken
kann.

2.23.Allgemeine Geschaftsbedingungen

Daruber hinaus enthalt die Fordervereinbarung Allgemeine Geschaftsbedingungen. Geman
§ 307 BGB sind Bestimmungen in Allgemeinen Geschaftsbedingungen unwirksam, wenn sie
den Vertragspartner entgegen den Geboten von Treu und Glauben unangemessen
benachteiligen. Allgemeine Geschaftsbedingungen, die nicht gentgend klar und
verstandlich sind, kdnnen eine unangemessene Benachteiligung des Vertragspartners
darstellen und zu deren Unwirksamkeit fihren. Der Grundsatz der Verstandlichkeit verlangt,
dass die Rechte und Pflichten des Vertragspartners im Vertrag klar, eindeutig und
transparent beschrieben werden. Hierzu gehort auch, dass wirtschaftliche Nachteile und
Belastungen angegeben und dem Vertragspartner so erlautert werden, dass er in der Lage
ist, sich ein genaues Bild von den wirtschaftlichen Auswirkungen des Vertrages zu machen.

GemalR den Bedingungen der Fordervereinbarung ist jeder Geforderte vertraglich
verpflichtet, der Emittentin einen Betrag in HOohe eines festen Prozentsatzes seiner
erwarteten jahrlichen Bruttoeinkiinfte zu zahlen. Da die tatsachlichen Bruttoeinkiinfte des
Geforderten bei Abschluss der Fordervereinbarung nicht bekannt sind, kann zu diesem
Zeitpunkt keine genaue Aufteilung in Bezug auf Kapitalbetrag, Entgelt, Zahlungen und
Servicekosten vorgenommen werden. Die Zahlungsverpflichtungen des Geférderten richten
sich nach den tatséchlichen Bruttoeinkiinften bei Aufnahme einer Berufstatigkeit durch den
Geforderten und kdénnen daher bei Abschluss der Fordervereinbarung nicht bestimmt
werden. Dementsprechend kann dies Zahlungen zur Folge haben, die entweder (i) niedriger
als ursprunglich erwartet ausfallen, wenn die tatsachlichen Bruttoeinklinfte geringer sind als
urspranglich erwartet, oder (i) hoher als erwartet ausfallen, wenn die tatsachlichen
jahrlichen Bruttoeinkinfte die urspriinglich erwarteten jahrlichen Bruttoeinkiinfte Gbersteigen
(wobei sie jedoch auf einen zahlbaren Hochstbetrag beschrankt sind). Dies bedeutet ferner,
dass es nicht moglich ist, dem Geftrderten den genauen Betrag mitzuteilen, den er nach
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Aufnahme seiner beruflichen Laufbahn zu zahlen haben wird. Um die Fordervereinbarung
maoglichst transparent zu gestalten, wird darin das Berechnungsverfahren so genau wie
maoglich beschrieben. Im Rahmen dieser Beschreibung wird der Geftrderte darauf
hingewiesen, dass er eine zusatzliche Zahlung zu leisten hat, falls die Bruttoeinklinfte das
urspringlich erwartete Einkommensniveau Ubersteigen.

Angesichts der Neuartigkeit der Fordervereinbarungen und damit des Fehlens einer die
Wirksamkeit bestatigenden Rechtsverordnung besteht keine Gewahr, dass ein Gericht die
Bedingungen der Fordervereinbarung (insbesondere die Bestimmungen hinsichtlich der
Zahlungsverpflichtungen des Gefdrderten) fur nicht transparent und damit fr unwirksam
erklart. In diesem Fall misste der Geférderte die aufgrund Férdervereinbarung erlangten
Zahlungen und Servicekosten wie vom Gericht bestimmt zurtickzahlen, ware jedoch nicht
zur Zahlung weiterer Betrdge verpflichtet. Dies hatte negative Auswirkungen auf die
Finanz-, Vermodgens- und Ertragslage der Emittentin und konnte damit auch deren
Fahigkeit, ihren  Zins- und Rilckzahlungsverpflichtungen aus den  Teil-
schuldverschreibungen nachzukommen, bis hin zu einem Totalausfall, negativ
beeinflussen.

2.24. Risiken aus einer Erlaubnispflicht der Tatigkeit der Emittentin

Obgleich die Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht (,,BaFin") hinsichtlich der
Fordervereinbarungen, die der Studienfonds | mit Studierenden geschlossen hat und die im
Wesentlichen den Fordervereinbarungen, die nun die Emittentin mit Studierenden schliel3t,
erklart hat, dass sie hierin mangels eines unbedingten Rickzahlungsanspruchs der
Emittentin  keine  erlaubnispflichtige  Téatigkeit nach den  Vorschriften des
Kreditwesengesetzes (,KWG") sieht, kann das Risiko nicht géanzlich ausgeschlossen
werden, dass die BaFin die Tatigkeit der Emittentin zukinftig als erlaubnispflichtig ansieht,
mit der Folge, dass den Geforderten das Recht zusteht, von der Emittentin Riickabwicklung
der Fordervereinbarung und weiteren Schadensersatz zu verlangen. Ebenso besteht das
Risiko, dass die BaFin ihren Bescheid vom 2. Mai 2016, indem sie der Emittentin mitteilte,
dass sie diese nicht als Kreditfonds einordnet, zuriicknimmt oder widerruft. Sollte daher die
BaFin zukunftig die Tatigkeit der Emittentin als erlaubnispflichtig betrachten oder die
Emittentin als Kreditfonds ansehen, kdnnten sich die aus einem daraus resultierenden
Gesetzesverstol3 der Emittentin folgenden Rechte der Gefdrderten und Sanktionen der
BaFin negativ auf die Finanz-, Vermdgens- und Ertragslage der Emittentin auswirken mit der
Folge, dass diese ihren Zins- und Rulckzahlungsverpflichtungen aus der
Teilschuldverschreibung nicht mehr nachkommen kann.

3. Anleihebezogene Risiken
3.1. Bonitatsrisiko

Die Emittentin wird mit der Emission, die Gegenstand des vorliegenden Prospekts ist,
Teilschuldverschreibungen im Gesamtnennbetrag von bis zu EUR 10.000.000,00
ausgeben. Die Rickzahlung des gesamten Anleihebetrags dieser Anleihe zzgl. der auf sie
entfallenden Zinsen héngt davon ab, dass die Anleiheschuldnerin im Rahmen ihrer
geschéftlichen Aktivitaten die Mittel aus der Emission so verwendet, dass sie ihren
laufenden Zinsverpflichtungen nachkommen und am Ende der in den Anleihebedingungen

24



vorgesehenen Laufzeit die mit diesen Anleihen eingegangenen Verbindlichkeiten ge-
genuber den Zeichnern erfillen kann.

Es besteht damit das Risiko eines teilweisen oder sogar vollstandigen Verlustes der
Kapitaleinlagen der Anleger und der Zinsen.

3.2. Insolvenzrisiko

Im Falle einer Insolvenz der Emittentin sind die Anleger nach Mal3gabe der
Insolvenzordnung mit den sonstigen nicht bevorrechtigten Glaubigern der Emittentin
gleichgestellt. Das Vermdgen der Emittentin wird verwertet und zur Befriedigung der
jeweiligen Glaubiger im Verhaltnis ihrer Forderung zu den Gesamtverbindlichkeiten der
Emittentin an diese verteilt. Eine bevorrechtigte Stellung der Anleger besteht nicht, ebenso
bestehen im Verwertungsfall keinerlei Sicherheiten zu Gunsten der Anleiheglaubiger. Vor
den Ansprichen der Anleger werden insbesondere dinglich besicherte Anspriiche Dritter
bedient. Es besteht auch keine Einlagensicherung. Es ist insoweit ein Totalverlust moglich.

3.3. Korrelation zur allgemeinen Wirtschaftslage

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass bei einer Verschlechterung der allgemeinen
Wirtschaftslage sich auch die Einkommen der Geférderten schlechter entwickeln als
angenommen, sodass sich die geplanten Rucklaufe aus den Fordervereinbarungen
reduzieren und damit die Emittentin nicht mehr in der Lage ist, Zins- und
Ruckzahlungsverpflichtungen vollstéandig zu leisten.

3.4. Risiko durch eingeschrankte VerauRerbarkeit

Die mit diesem Prospekt angebotenen Teilschuldverschreibungen sind zum Handel im
Handelssegment Quotation Board des Freiverkehrs an der Borse Frankfurt vorgesehen.
Sollten die Anleihen gleichwohl nicht in einen Handel einbezogen oder spater aus dem
Handel entfernt werden (Delisting), wére ihre Veraul3erbarkeit stark eingeschrankt. Anleger,
die ihre Anteile veraul3ern mdchten, hatten sehr eingeschrankte Mdglichkeiten, einen
Kaufer fur ihre Anteile zu finden. Sie konnten insbesondere nicht ihrer Bank einen
Verkaufsauftrag geben, wie das bei bérsennotierten Anleihen méglich ist. Einen Markt fur
den Verkauf der Teilschuldverschreibungen gébe es dann nicht. Der Anleger musste in
diesem Fall damit rechnen, fir seine Wertpapiere keine Kaufer zu finden, sodass er das
Ende der zehnjahrigen Laufzeit der Anleihe abwarten musste, bevor er den Anleihebetrag
wieder einlosen koénnte. Es gabe auch keinen an der Borse ermittelten Kurs fir die
Teilschuldverschreibungen. Ferner wiirden auch die fir den Handel im Freiverkehr der
Frankfurter =~ BoOrse  geltenden Regularien, insbesondere  in  Bezug  auf
Veroffentlichungspflichten, von der Emittentin nicht mehr zu beachten sein. Aber auch bei
Einbeziehung der Teilschuldverschreibung in den Freiverkehr der Frankfurter Borse besteht
keine gesicherte Aussicht auf die Bildung eines Iliquiden Handels in den
Teilschuldverschreibungen, sodass aufgrund geringer Handelsvolumina der sich dort
bildende Preis nicht den tatsachlichen Wert der Teilschuldverschreibung widerspiegeln
muss. Ein Anleger, der zu diesen Preisen seine Teilschuldverschreibungen verkauft, kénnte
daher beim Verkauf seiner Teilschuldverschreibungen einen Verlust in Hohe der Differenz
des Verkaufspreises zum tatséachlichen Wert seiner Teilschuldverschreibungen realisieren.

25



3.5. Keine Ruckzahlungen vor Falligkeit

Den Anlegern steht nach den Anleihebedingungen kein ordentliches Kindigungsrecht der
Teilschuldverschreibungen zu. Daher haben die Anleiheglaubiger vor Ablauf der Laufzeit
der Teilschuldverschreibungen keinen Anspruch darauf, eine Ruckzahlung des
eingesetzten Kapitals zu verlangen.

3.6. Veranderungen des Marktzinsniveaus und Inflation

Die Teilschuldverschreibungen sind bis zur Ruckzahlung festverzinslich. Wenn sich der
Marktpreis im Kapitalmarkt verandert, andert sich typischerweise der Marktpreis fur bereits
ausgegebene Wertpapiere mit einer festen Verzinsung in die entgegengesetzte Richtung.
Das bedeutet, wenn der Marktzins steigt, fallt Gblicherweise der Kurs des bereits
ausgegebenen, festverzinslichen Wertpapiers. Damit konnen sich Anderungen des
Marktzinses nachteilig auf den Kurs der Teilschuldverschreibungen auswirken und im Fall
eines Verkaufs der Teilschuldverschreibungen vor Ende der Laufzeit zu Verlusten fir die In-
haber der Teilschuldverschreibungen fihren.

Durch eine Inflation vermindert sich der Wert des von den Anlegern in die
Teilschuldverschreibungen eingesetzten Kapitals. Bei einer Unternehmensanleihe mit einer
vertraglich festgeschriebenen Laufzeit, die im vorliegenden Fall zehn Jahre betragt, besteht
ein Inflationsrisiko, das zur Folge haben kann, dass der Inhaber der
Teilschuldverschreibungen madglicherweise hierdurch  einen  Wertverlust erleidet.
Gleichzeitig sind die Mdoglichkeiten der VerdufRerung der Teilschuldverschreibungen
eingeschrankt, sodass der Anleger damit rechnen muss, diese bis zum Ende der Laufzeit zu
halten und damit einen Wertverlust durch die Inflation in voller Hohe zu realisieren.

3.7. Weitere Emissionen / Aufnahme von weiterem Fremdkapital

Die Emittentin behalt sich vor, nach MalRgabe der Anleihebedingungen weitere
Schuldverschreibungen zu begeben und sonstiges Fremdkapital aufzunehmen. Die
Ausgabe weiterer Schuldverschreibungen und die Aufnahme sonstigen weiteren
Fremdkapitals konnte dazu fuhren, dass der Verschuldungsgrad der Emittentin steigt. Mit
der Erh6hung der Verschuldung der Emittentin reduziert sich jedoch die Wahrscheinlichkeit,
dass diese die Anspriiche der Anleiheglaubiger auf Zins- und Rickzahlung erfillen kann.
Die Begebung von weiteren Anleihen und die Aufnahme von weiterem Fremdkapital kbnnte
sich negativ auf die Fahigkeit der Emittentin auswirken, ihre Zins- und
Ruckzahlungsverpflichtungen gegeniber den Anleiheglaubigern zu erfullen.

3.8. Risiko bei kreditfinanziertem Erwerb der Teilschuldverschreibungen

Die teilweise oder vollstdndige Fremdfinanzierung des vom Anleger in die
Teilschuldverschreibung investierten Anleihebetrags erhoht die wirtschaftlichen Risiken des
Anlegers. Denn der Anleger wird in der Regel verpflichtet sein, die Fremdfinanzierung sowie
die aufgelaufenen Zinsen zurtickzuzahlen, selbst wenn Zins- und Tilgungszahlungen der
Emittentin nicht erfolgen oder nicht erfolgen kénnen.
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3.9. Risiko der Wiederanlage nur zu schlechteren Konditionen

Im Falle eines vorzeitigen Verkaufes sowie bei Tilgung der Teilschuldverschreibungen am
Ende der Laufzeit ist nicht sichergestellt, dass der Anleiheglaubiger eine
Wiederveranlagungsmoglichkeit zu zumindest gleichwertigen Konditionen finden wird.
Gleiches qilt fur erhaltene Zinszahlungen.

3.10.Wahrungsrisiko aufgrund erhaltener Zins- und Tilgungszahlungen in EUR

Da die Schuldverschreibungen in EUR begeben werden und auch die auf die
Schuldverschreibungen entfallende Verzinsung in EUR berechnet und ausbezahlt wird,
besteht fur Anleiheglaubiger, die Gber ein Einkommen oder Vermdgen in einer anderen
Wahrung als EUR verfligen oder die Ertrage aus der Veranlagung nicht in EUR bendtigen,
ein Wahrungsrisiko, da sie Wechselkursschwankungen ausgesetzt sind, die die Rendite der
Schuldverschreibungen verringern und/oder insgesamt zu Verlust fihren kénnen.

3.11.Risiko einer verringerten Rendite durch Transaktionskosten und Spesen

Kauf, Verwahrung und Verkauf der Schuldverschreibungen kénnen Provisionen, Gebihren
und andere Transaktionskosten auslosen, die zu einer Kostenbelastung fuhren kdnnen, die
bei kleinen Auftragswerten Uberdurchschnittlich hoch sein kénnen. Durch derartige
Kostenbelastungen kdnnen die Ertragschancen in Bezug auf die Schuldverschreibungen
erheblich vermindert werden.

3.12.Rechtsstellung der Glaubiger der Teilschuldverschreibungen

Die Anleiheglaubiger werden ausschlie3lich Kreditgeber der Emittentin und tragen somit
das Risiko, dass die Emittentin ihren jahrlichen Zinszahlungen und der Rickzahlung des
Anleihekapitals am Ende der Laufzeit nicht oder nicht vollstandig nachkommen kann. Es
wird keine Garantie fur die jahrlichen Zinszahlungen und fir die Ruckzahlung des
Anleihekapitals Ubernommen. Es besteht insoweit das Risiko eines Totalverlusts des
eingesetzten Kapitals. Auch die in den Anleihebedingungen vorgesehene
Auszahlungssperre kann dieses Risiko nicht ausschliel3en.

Die Teilschuldverschreibungen unterliegen keiner gesetzlich vorgeschriebenen
Einlagensicherung und der Anspruch der Anleger und Glaubiger der Teil-
schuldverschreibungen auf Zins- und Tilgungsleistungen ist nicht besichert.

Die Teilschuldverschreibungen gewahren keine Gesellschafterrechte und auch keine
Mitwirkungs-, Stimm- und Kontrollrechte hinsichtlich der Emittentin. Sie nehmen nicht an
Gewinn und Verlust der Emittentin teil. Es besteht daher das Risiko, dass von der Emittentin
Entscheidungen getroffen werden, die nicht im Interesse der Glaubiger der
Teilschuldverschreibungen sind.

3.13.Maglicher Rechtsverlust durch Mehrheitsentscheidung der Glaubiger der
Teilschuldverschreibungen

Die Anleihebedingungen sehen vor, dass die Anleiheglaubiger bestimmte Mal3nahmen,
insbesondere Anderungen der Anleihebedingungen, mit Mehrheitsbeschluss verbindlich fur
alle Anleiheglaubiger beschlieRen kénnen. Die Beschlisse sind auch fur die Glaubiger
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bindend, die an der Beschlussfassung nicht teilgenommen haben oder gegen diese
gestimmt haben. Ein Anleiheglaubiger unterliegt daher dem Risiko, dass er an Beschliisse
gebunden ist, denen er nicht zugestimmt hat und er hierdurch Rechte aus den Teilschuld-
verschreibungen gegen seinen Willen verlieren kann.

3.14.Kurs der Teilschuldverschreibungen ist moglicherweise volatil

Da es sich bei den angebotenen Teilschuldverschreibungen um eine relativ kleine Emission
mit einem begrenzten Volumen handelt, ist nicht auszuschliel3en, dass erhebliche
Preisschwankungen bei den Teilschuldverschreibungen ungeachtet der Finanzlage der
Emittentin sowie der allgemeinen Zinsentwicklung eintreten. Insbesondere auch aufgrund
des voraussichtlich engen Marktes (Einbeziehung in den Handel vorausgesetzt) kann keine
Gewahr dafur ibernommen werden, dass sich ein nennenswerter aktiver Handel mit den
Teilschuldverschreibungen der Emittentin ergibt bzw. dass der festgestellte Kurs dem
rechnerischen Wert entspricht. Fir den Inhaber der Teilschuldverschreibungen kann es
aufgrund der relativen Marktenge der Emission schwer sein, bei einer Verkaufsabsicht einen
Kéaufer zu finden. Aus demselben Grund kann nicht darauf vertraut werden, dass wéahrend
der Laufzeit der Teilschuldverschreibungen Geschafte Uber die Borse abgeschlossen
werden kénnen, welche die Verlustrisiken ausschlieRen oder einschréanken kénnen. Unter
Umstanden kénnen solche Geschéfte nur zu einem ungunstigen Marktpreis getatigt werden,
sodass ein Verlust entsteht. Nach dem Angebot konnte der Kurs der
Teilschuldverschreibungen aus weiteren Griinden erheblich variieren, und zwar
insbesondere infolge schwankender tatséachlicher und prognostizierter Ergebnisse,
geanderter Gewinnprognosen oder der Nichterfillung der Gewinnerwartungen von
Wertpapieranalysten, veranderter allgemeiner Wirtschaftsbedingungen oder anderer
Faktoren, inshesondere der Zinsentwicklung. Die allgemeine Kursvolatilitat an den Borsen
kénnte den Kurs der Schuldverschreibungen ebenfalls unter Druck setzen, ohne dass dies in
einem direkten Zusammenhang mit der Geschéftstatigkeit der Emittentin oder ihrer Finanz-,
Vermogens- und Ertragslage oder ihren Geschéftsaussichten steht. Die Kurse der
Teilschuldverschreibungen kénnen daher aus den geschilderten Griinden erheblichen
Schwankungen unterliegen, die nicht der wirtschaftlichen Lage der Emittentin entsprechen
mussen. Eine negative wirtschaftliche Entwicklung der Emittentin konnte dabei zu einer
Uberreaktion der Kurse nach unten fiihren, sodass die Kurse starker sinken wiirden als
angemessen.

3.15. Teilschuldverschreibungen sind nicht besichert

Die Teilschuldverschreibungen sind nicht besichert. Den Anleiheglaubigern sind keine
Sicherheiten fur den Fall eingeraumt worden, dass die Emittentin ihre Verpflichtungen aus
den Teilschuldverschreibungen nicht erfillen kann. Die Emittentin kann jederzeit mit
Ausnahme far Kapitalmarktverbindlichkeiten Sicherheiten an ihren
Vermogensgegenstanden zugunsten Dritter zu bestellen, sodass im Falle einer Insolvenz
moglicherweise keine oder nahezu keine Mittel zur Verfigung stehen und die
Anleiheglaubiger keine oder nur geringe Zahlungen auf inre Forderungen erhalten.
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lll. Allgemeine Informationen

1. Verantwortlichkeit fir den Prospekt

Anbieterin  und Emittentin der mit diesem Wertpapierprospekt angebotenen
Teilschuldverschreibungen ist die Deutsche Bildung Studienfonds Il GmbH & Co. KG mit
Sitz in Grunwald/Minchen (Geschaftsadresse: Sudliche Miunchner Stral3e 8a, 82031
Grunwald/Minchen). Die Emittentin, diese vertreten durch ihre Komplementarin, die dbde
Deutsche Bildung Studienfonds Geschéftsfihrungs GmbH (,Komplementarin“) mit Sitz und
Geschaftsadresse am angegebenen Ort, diese wiederum vertreten durch ihre
Geschaftsfuhrer Frau Anja Hofmann und Herrn Andreas Schoélzel, Gbernimmt gemald 8 5
Abs. 4 WpPG die Verantwortung fur den Inhalt dieses Prospekts und erklart hiermit, dass
ihres Wissens die Angaben im Prospekt richtig und keine wesentlichen Umstande
ausgelassen sind. Die Emittentin erklart zudem, dass sie die erforderliche Sorgfalt hat
walten lassen, um sicherzustellen, dass die in diesem Prospekt gemachten Angaben ihres
Wissens nach richtig und keine Tatsachen ausgelassen worden sind.

2.  Verwendung des Prospekts durch Finanzintermediare

Die Emittentin hat ausschlief3lich der equinet Bank AG, GrafstralR3e 97, 60487 Frankfurt am
Main und der Evenburg Capital Consult GmbH, Oeder Weg 34, 60318 Frankfurt am Main
die ausdrickliche Zustimmung zur Verwendung dieses Prospekts in der Bundesrepublik
Deutschland und der Republik Osterreich ab Beginn des offentlichen Angebots
(voraussichtlich am 23. Juni 2017) bis zum Ende der Angebotsfrist (langstens zwolf
Monaten nach Billigung dieses Prospekts) erteilt und erklart diesbeziiglich, dass sie die
Haftung fur den Inhalt des Prospekts auch hinsichtlich einer spateren Weiterverauf3erung
wahrend dieser Frist oder endgultigen Platzierung der Schuldverschreibungen tbernimmt.

Die Zustimmung ist an keine weiteren Bedingungen geknupft.

Sollte die Emittentin weiteren Finanzintermediaren die Zustimmung zur Verwendung dieses
Prospekts erteilen, wird sie dies unverzuglich auf ihrer Internetseite
(www.deutsche-bildung-studienfonds-2.de) bekannt machen.

Fur den Fall, dass ein Finanzintermediar ein Angebot macht, wird er die Anleger zum
Zeitpunkt der Angebotsvorlage Uber die Angebotsbedingungen unterrichten.

Liste und Identitat der Finanzintermediére, die den Prospekt verwenden dirfen:

- equinet Bank AG, Grafstral3e 97, 60487 Frankfurt am Main
- Evenburg Capital Consult GmbH, Oeder Weg 34, 60318 Frankfurt am Main

3.  Zukunftsgerichtete Aussagen

Dieser Prospekt enthalt in die Zukunft gerichtete Aussagen. In die Zukunft gerichtete
Aussagen sind alle Aussagen in diesem Prospekt, die sich nicht auf historische Tatsachen
und Ereignisse beziehen. Dies gilt auch fur Aussagen in den Abschnitten ,,Darstellung der
Risikofaktoren"” und ,,Geschaftsiberblick der Emittentin” und Uberall dort, wo der
Prospekt Angaben Uber die zukinftige finanzielle Ertragsfahigkeit, Plane und Erwartungen
in Bezug auf das Geschaft der Emittentin, tber Wachstum und Profitabilitat sowie tber
wirtschaftliche Rahmenbedingungen, denen die Emittentin ausgesetzt ist, enthalt. Die in die
Zukunft gerichteten Aussagen basieren auf der gegenwartigen, nach bestem Wissen vorge-
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nommenen Einschatzung durch die Emittentin. Solche in die Zukunft gerichteten Aussagen
basieren auf Annahmen und Faktoren und unterliegen daher Risiken und Ungewissheiten.
Deshalb sollten insbesondere die Abschnitte ,,Darstellung der Risikofaktoren" und
,Geschaftstiberblick der Emittentin” gelesen werden, die eine ausfihrliche Darstellung
von Faktoren enthalten, die Einfluss auf die Geschaftsentwicklung der Emittentin und auf die
Branche, in der die Emittentin tatig ist, nehmen kénnen.

Die zukunftsgerichteten Aussagen beruhen auf den gegenwartigen Planen, Schéatzungen,
Prognosen und Erwartungen der Emittentin sowie auf bestimmten Annahmen, die sich,
obwohl sie zum gegenwartigen Zeitpunkt nach Ansicht der Emittentin angemessen sind,
nachtraglich als fehlerhaft erweisen konnen. Zahlreiche Faktoren kdnnen dazu fuhren, dass
die tatsachliche Entwicklung oder die erzielten Ertrdge oder Leistungen der Emittentin
wesentlich von der Entwicklung, den Ertragen oder den Leistungen abweichen, die in den
zukunftsgerichteten Aussagen ausdrtcklich oder implizit angenommen werden.

Zu diesen Faktoren gehoéren unter anderem:

. Veranderungen allgemeiner wirtschaftlicher, geschéatftlicher oder rechtlicher
Bedingungen,

. politische oder regulatorische Veranderungen,
. Veranderungen im Wettbewerbsumfeld der Emittentin,

. sonstige Faktoren, die im Abschnitt ,,Darstellung der Risikofaktoren" néher erlautert
sind und

. Faktoren, die der Gesellschaft zum jetzigen Zeitpunkt nicht bekannt sind.

Sollten aufgrund dieser Faktoren in einzelnen oder mehreren Fallen Risiken oder
Unsicherheiten eintreten oder sollten sich von der Emittentin zugrunde gelegte Annahmen
als unrichtig erweisen, ist nicht auszuschliel3en, dass die tatsachlichen Ergebnisse
wesentlich von denen abweichen, die in diesem Prospekt als angenommen, geglaubt,
geschatzt oder erwartet beschrieben werden. Die Emittentin kdnnte aus diesem Grund
daran gehindert werden, ihre finanziellen und strategischen Ziele zu erreichen.

Die Gesellschaft beabsichtigt nicht, tber ihre gesetzliche Verpflichtung hinaus derartige, in
die Zukunft gerichtete Aussagen fortzuschreiben und/oder an zukinftige Ereignisse oder
Entwicklungen anzupassen.

4. Hinweis zu Finanz- und Zahlenangaben

Dieser Prospekt enthalt Wahrungsangaben in Euro. Wahrungsangaben in Euro wurden mit
,EUR" abgekiirzt. Einzelne Zahlenangaben (darunter auch Prozentangaben) in diesem
Prospekt wurden kaufmannisch gerundet. Hierdurch kénnen sich Rundungsdifferenzen
sowohl in den jeweiligen Angaben der Tabellen als auch in den Zwischen- und Endsummen
im Vergleich zu den Angaben in den im Finanzteil dieses Prospekts ,,Jahresabschliisse”
ergeben. In Tabellen addieren sich kaufmé&nnisch gerundete Zahlenangaben unter
Umstanden nicht genau zu den in der Tabelle gegebenenfalls enthaltenen Gesamtsummen.
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5. Informationen von Seiten Dritter, Erklarungen von Seiten Sachverstandiger und
Interessenerklarungen

Angaben in diesem Prospekt, die von Seiten Dritter tbernommen wurden, hat die Emittentin
ihrerseits nicht verifiziert. Die Gesellschaft hat diese Informationen von Seiten Dritter korrekt
wiedergegeben und, soweit es der Gesellschaft bekannt ist und sie es aus den
veroffentlichten Informationen ableiten konnte, sind darin keine Tatsachen unterschlagen
worden, die die wiedergegebenen Informationen inkorrekt oder irrefiUhrend gestalten
wurden. Die Emittentin kann daher keine Verantwortung fir die Richtigkeit der in diesem
Prospekt dargestellten Angaben von Seiten Dritter bernehmen.

Des Weiteren basieren Angaben zu Marktumfeld, Marktentwicklungen, Markttrends und zur
Wettbewerbssituation in den Bereichen, in denen sie tatig ist, auf eigenen Einschatzungen
der Gesellschaft. Daraus abgeleitete Informationen, die somit nicht aus unabhangigen
Quellen entnommen worden sind, konnen daher von Einschatzungen von Wettbewerbern
der Emittentin oder von zukiinftigen Erhebungen unabhéngiger Quellen abweichen.

Innerhalb des vorliegenden Wertpapierprospekts wird auf folgende, offentlich zugangliche
Quellen verwiesen:

e 20.Sozialerhebung des Deutschen Studentenwerks (DWS), durchgefiihrt durch HIS
Hochschul-Informations-System GmbH, Hannover (HIS), Goseriede 9, 30159
Hannover, mit Férderung des Bundesministeriums fir Bildung und Forschung
(MMBF) mit dem Titel ,Die wirtschaftliche und soziale Lage der Studierenden in
Deutschland 2012".1

e Studie der Emittentin im CampusBarometer (abrufbar unter:
https://www.deutsche-bildung.de/fileadmin/Dokumente/CampusBarometer/Campu
sBarometer_2015.pdf)

Die Emittentin hat die Angaben korrekt wiedergegeben und, soweit ihr bekannt ist und sie
aus den von dieser dritten Partei veroffentlichten Informationen ableiten konnte, keine
Tatsachen unterschlagen, die die wiedergegebenen Informationen unkorrekt oder
irrefihrend gestalten wirden.

6. Einsehbare Dokumente

Wahrend der Giltigkeitsdauer des Prospekts konnen der Prospekt und Kopien folgender
Unterlagen in Papierform wéhrend der Ublichen Geschéaftszeiten beim Manager der
Emittentin, der Deutsche Bildung AG, Weildfrauenstral3e 12-16, 60311 Frankfurt am Main,
Bundesrepublik Deutschland, oder in elektronischer Form online auf der Internetseite der
Emittentin unter www.deutsche-bildung-studienfonds-2.de eingesehen werden:

- Aktueller Gesellschaftsvertrag der Emittentin vom 27. September 2013;

- geprifter und mit einem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk der ALR Treuhand
GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Theresienhéhe 28, 80339 Minchen, als
Abschlussprifer versehener Jahresabschluss zum 31. Dezember 2016;

1 Die Verantwortung fiir den Inhalt tragt HIS.
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- aktuelle Satzung der Deutsche Bildung AG,
- eventuelle Nachtrage nach § 16 WpPG.
7. Weitere Hinweise bezuglich dieses Prospekts und des Angebots

Es ist niemand befugt, andere als die in diesem Prospekt und eventuellen Nachtragen der
Emittentin gemachten Angaben oder Tatsachen als solche der Emittentin zu verbreiten.
Sofern dennoch andere Angaben oder Tatsachen verbreitet werden sollten, dirfen diese
nicht als von der Emittentin autorisiert betrachtet werden.

Weder die Zustimmung der Emittentin zur Verwendung dieses Prospekts noch das Angebot,
der Verkauf oder die Lieferung von 4 % p.a. Schuldverschreibungen 2017/2027 schliel3en
aus, dass

(i) die in diesem Prospekt enthaltenen Angaben nach dem Prospektdatum bzw. im Fall
eines Nachtrags nach dem Prospektdatum unzutreffend geworden sind, oder

(i) nachdem wesentliche nachteilige Veranderungen in der Geschaftstatigkeit oder der
Finanzlage der Emittentin, die wesentlich im Zusammenhang mit der Begebung und
dem Verkauf der Schuldverschreibungen sind, nach dem Prospektdatum bzw. im Fall
eines Nachtrags nach dem Prospektdatum eingetreten sind, oder

(i) andere im Zusammenhang mit der Begebung der 4 % p.a. Schuldverschreibungen
2017/2027 stehende Angaben zu einem anderen Zeitpunkt als dem Zeitpunkt, zu dem
sie mitgeteilt wurden oder auf den die datiert wurden, unzutreffend sind,

sofern die Emittentin ihre Pflicht nach § 16 WpPG zur Veroffentlichung eines Nachtrags
erfillt hat.

Die Schuldverschreibungen sind nicht fur jeden Anleger geeignet. Weder dieser Prospekt
noch andere in Verbindung mit den Schuldverschreibungen gemachten Angaben stellen
eine  Empfehlung an den Anleger seitens der Emittentin dar, die 4 % p.a.
Schuldverschreibungen 2017/2027 zu erwerben.

Dieser Prospekt stellt kein Angebot dar und darf nicht zum Zwecke der Unterbreitung eines
Angebots in denjenigen Rechtsordnungen verwendet werden, in denen ein solches
Angebot unzuldssig ist oder gegenuber Personen, gegenluber denen ein solches Angebot
rechtswidrig ware.

Das Angebot, der Verkauf und die Lieferung der 4 % p.a. Schuldverschreibungen
2017/2027sowie die Verbreitung dieses Prospekts unterliegen rechtlichen Beschrankungen.
Dazu wird auf den Abschnitt VI, insbesondere Ziffer 8, verwiesen.
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I\V. Darstellung der Emittentin

1. Juristischer und kommerzieller Name, Griindung, Handelsregister,
Sitz und Eigenkapital

Die Emittentin wurde mit Gesellschaftsvertrag vom 22. August 2012 durch die dbde
Deutsche Bildung Studienfonds Geschaftsfiuhrungs GmbH mit Sitz in  Grinwald
(Amtsgericht Minchen HRB 167899), Bundesrepublik Deutschland, als einzigem personlich
haftenden Gesellschafter (nachfolgend auch als ,,Komplementérin" bezeichnet) und durch
die Deutsche Bildung Holding GmbH & Co. KG mit Sitz in Mainz (Amtsgericht Mainz HRB
41758), Bundesrepublik Deutschland, als einzige Kommanditistin (hachfolgend auch als
,Grandungskommanditistin" bezeichnet) als Personenhandelsgesellschaft nach dem Recht
der Bundesrepublik Deutschland (88 161 ff, 105 ff und § 6 HGB) in der Organisationsform
der GmbH & Co. KG gegriindet und ist am 29. Oktober 2012 in das Handelsregister des
Amtsgerichts Minchen (HRA 99757) unter der Firma Deutsche Bildung Studienfonds Il
GmbH & Co. KG mit Sitz in Grinwald/Munchen mit einer Haftsumme in H6he von insgesamt
EUR 10.000,00 eingetragen worden. Die Emittentin ist auf unbestimmte Zeit errichtet; bei
Kindigung durch einen Gesellschafter wird die Gesellschaft von den verbleibenden
Gesellschaftern fortgefuhrt, im Falle des Ausscheidens der Komplementéarin ist die
Gesellschaft beendet und zu liquidieren, soweit keine neue Komplementarin bestimmt wird.
Die Emittentin gehort zu der Unternehmensgruppe Deutsche Bildung und wird so am Markt
auch bezeichnet (,kommerzieller Name"). Die Geschaftsadresse der Emittentin am Sitz
der Gesellschaft lautet Stidliche Minchner StralRe 8a, 82031 Griinwald. Die Telefonnummer
der Emittentin am Sitz der Gesellschaft lautet +49 (89) 649 46 235.

2. Unternehmensgegenstand
Der Gegenstand des Unternehmens nach § 3 der Satzung lautet wie folgt:

Der Zweck der Gesellschaft besteht in der finanziellen Férderung von Studierenden sowie in
der Erbringung von Dienstleistungen an diese zur Férderung des Erfolges wahrend des
Studiums und wahrend der ersten Berufsjahre. Der Zweck der Gesellschaft wird in eigenem
Namen und auf eigene Rechnung verfolgt.

Die Gesellschaft ist berechtigt, alle mit dem Gesellschaftszweck in Zusammenhang
stehenden und zu dessen Erreichung notwendig und zweckmé&fig erscheinenden
Tatigkeiten und Handlungen vorzunehmen oder durch Dritte ausfiihren zu lassen. Hierzu
gehort auch der mittelbare oder unmittelbare Erwerb von bestehenden Portfolien an
Fordervereinbarungen, insbesondere der Erwerb des Portfolios der dbde Deutsche Bildung
Studienfonds | GmbH & Co. KG (,SF I“) gegen Zahlung oder gegen Ausgabe neuer
Kommanditanteile an der Gesellschaft.

3. Stellung der Emittentin in der Unternehmensgruppe, Abhangigkeit und
Hauptgesellschafter

Die Emittentin ist die Deutsche Bildung Studienfonds Il GmbH & Co. KG mit Sitz in
Grunwald. Das nachfolgende Schaubild zeigt die Gruppen- und Beteiligungsstruktur der
Deutsche Bildung-Gruppe:
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Die Deutsche Bildung Holding GmbH & Co. KG halt als Kommanditistin rund 60 % des
Kommanditkapitals an der Emittentin. Neben der Deutsche Bildung Holding GmbH & Co.
KG gibt es weitere Kommanditisten, wobei keiner dieser Kommanditisten mehr als circa
10 % des Kommanditkapitals an der Emittentin halt.

Weiterhin ist die Deutsche Bildung Holding GmbH & Co. KG mit ihrer Beteiligung an der
Deutsche Bildung AG (circa 65,24 % des Grundkapitals) mittelbar als alleinige
Gesellschafterin an der Komplementarin der Emittentin, der dbde Deutsche Bildung
Studienfonds Geschaftsfihrungs GmbH (100 % des Stammkapitals) beteiligt. Keiner der
weiteren Aktionare der Deutsche Bildung AG halt mehr als circa 8,5 % des Grundkapitals an
dieser.

Vor diesem Hintergrund ist die Emittentin entsprechend der Regelungen in 88 16, 17 Abs. 2
des Aktiengesetzes (AktG) als abhangiges Unternehmen der Deutsche Bildung Holding
GmbH & Co. KG als Hauptgesellschafter anzusehen.

Die Deutsche Bildung Holding GmbH & Co. KG kann tber ihre mehrheitliche Beteiligung als
Kommanditistin der Emittentin das Ergebnis von Gesellschafterbeschlissen, die mit
einfacher Mehrheit zu fassen sind, herbeifiihren oder verhindern; dies gilt unter Umstanden
auch fur Anderungen des Gesellschaftsvertrags, die mit einer Dreiviertelmehrheit der
abgegebenen Stimmen zu beschliel3en sind.

Aufgrund ihrer mehrheitlichen Beteiligung von circa 65,24% der Deutsche Bildung Holding
GmbH & Co. KG am Grundkapital der Deutsche Bildung AG, kann die Deutsche Bildung
Holding GmbH & Co. KG die Zusammensetzung des Aufsichtsrats der Deutschen Bildung
AG wesentlich beeinflussen und so auch mittelbar die Zusammensetzung des Vorstands
der Deutschen Bildung AG beeinflussen, der wiederum die Gesellschafterrechte der
Deutsche Bildung AG in der Komplementarin der Emittentin austbt und so auch auf die
Geschaéftsfuhrung der Emittentin Einfluss nehmen kénnte.
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4. Geschichte und Geschéaftsentwicklung

Im Zeitpunkt der Grindung der Emittentin ist deren Komplementarin auch personlich
haftender Gesellschafter des zweiten unter der Marke ,Deutsche Bildung" zu diesem
Zeitpunkt betriebenen Studienfonds, der dbde Deutsche Bildung Studienfonds | GmbH &
Co. KG (nachfolgend auch als ,Studienfonds I" bezeichnet). Die Komplementarin ist eine
100 %-ige Tochtergesellschaft der Deutsche Bildung AG. Am Grundkapital der Deutsche
Bildung AG in H6he von EUR 91.666,00 sind neben den Mitgliedern des Vorstands und
weiteren Mitarbeitern der Deutsche Bildung AG mit insgesamt 15.409 Inhabersttickaktien,
dies entspricht einer Beteiligungsquote von 16,8 % des Grundkapitals, auch die
Grundungskommanditistin mit insgesamt 59.799 Inhaberstiickaktien oder 65,2 % des
Grundkapitals sowie weitere Aktionare mit insgesamt 16.458 Inhaberstuickaktien oder ca.
18,0 % des Grundkapitals beteiligt.

Struktur der Deutsche Bildung Gruppe bei Griindung der Emittentin:

L

Deutsche Bildung AG 65%
Deutsche Bildung
Komman-
.. O_ Holding GmbH & Co.
ditisten 1UU%lTochter < R >
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Bei Grundung hatte die Grandungskommanditistin der Emittentin  zundchst ein
Kommanditkapital in Hohe von rund 10 Mio. Euro zugesagt. Zum 31. Dezember 2016 waren
auf das Kommanditkapital (Festkapitalanteil) EUR 1.000.000,00 von EUR 1.000.000,00
eingefordert und eingezahlt. Auf das weitere Kommanditkapital (Rucklagenteil) in Hohe von
EUR 9.000.000,00 waren zum Bilanzstichtag am 31. Dezember 2016 EUR 7.410.000
eingefordert und eingezabhlt.

Mit Beitrittsvereinbarung vom 26. Februar 2013 sind der Emittentin zwei weitere
Kommanditisten mit Pflichteinlagen in H6he von jeweils EUR 250.000,00 und einer im
Handelsregister eingetragenen Haftsumme in Hohe von jeweils EUR 250,00 beigetreten
und am 04. Marz 2013 als Kommanditisten im Handelsregister der Emittentin eingetragen
worden.

Mit Einbringungsvertrag vom 30. September 2013 haben die dem Studienfonds | bis dahin
verbliebenen Kommanditisten ihre Kommanditanteile im Rahmen ihres Beitritts zur
Emittentin gegen Gewéahrung von Gesellschafterrechten als Sacheinlage in Hohe von
insgesamt EUR 4.620.220,00 mit wirtschaftlicher Wirkung zum 30. September 2013 (24:00
Uhr) in die Emittentin (wirtschaftlich) eingebracht. Die Ubertragungen der Kommanditanteile
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am Studienfonds | auf die Emittentin sind jeweils auf die Eintragung des einzelnen
Beitretenden als Kommanditist der Emittentin im Handelsregister aufschiebend bedingt. Der
Wert der Sacheinlage wurde jeweils durch die Komplementéarin der Emittentin und dem
jeweils beitretenden Kommanditisten bestimmt.

Durch den Beitritt der beiden weiteren Kommanditisten vom 02. Februar 2013 und den
Beitritt der Kommanditisten des Studienfonds | im Wege der Einbringung ihrer
Kommanditanteile am Studienfonds | in die Emittentin ist das Kommanditkapital der
Emittentin auf EUR 15.120.220,00 erh6ht worden.

Der Einbringung der vorgenannten Kommanditanteile am Studienfonds | in die Emittentin
war der entgeltliche Erwerb von weiteren Kommanditanteilen am Studienfonds | durch die
Emittentin von anderen Anlegern und der SG-Treuhand GmbH, Aurich, als
Treuhandkommanditistin vorausgegangen (,entgeltlich erworbene Kommanditanteile"). Die
Einlageverpflichtungen auf diese entgeltlich erworbenen Kommanditanteile in Hohe von
insgesamt EUR 2.913.900,00 sind durch die Verkaufer in voller Hohe erbracht. Die
Emittentin hat fir den Erwerb der Kommanditanteile am Studienfonds | insgesamt einen
Betrag in Hohe von EUR 3.205.290,00 als Kaufpreis aufgewendet.

Die Gesellschatft ist nach dem Studienfonds | der zweite sogenannte Studienfonds unter der
Marke ,Deutsche Bildung", Uber den Studenten finanziell und inhaltlich wahrend ihres
Studiums gefordert werden kénnen. Der Studienfonds | wurde 2007 ebenfalls mit Sitz in
Grunwald/Minchen gegrindet. Der Studienfonds | férdert mit rund EUR 7,114 Mio.
Eigenkapital 549 Studenten wahrend ihres Studiums. Nach der Insolvenz des Managers
des Studienfonds |, der Deutsche Bildung Holding AG und deren beiden
Tochtergesellschaften Deutsche Bildung GmbH und der Deutsche Bildung Capital GmbH
im Jahre 2009, hat die Funktion des Managers des Studienfonds | wie auch der Emittentin
die Deutsche Bildung AG Gbernommen.

Die Deutsche Bildung AG wurde als Vorratsgesellschaft unter der Firma Skylinehdhe 63 VV
AG am 17. April 2009 gegriindet und mit einem Grundkapital in Hé6he von EUR 50.000,00 in
das Handelsregister des Amtsgerichts Frankfurt am Main unter HRB 85331 eingetragen. Mit
Aktienkaufvertrag vom 29. Juli 2009 haben die Mitglieder des Management Teams und die
weiteren Aktionare der Vorgangergesellschaft, der Deutsche Bildung Holding AG, die Aktien
an der Deutsche Bildung AG erworben. Der Unternehmensgegenstand und die Firma der
Deutsche Bildung AG wurden in den heute aktuellen Unternehmensgegenstand und die
aktuelle Firma geédndert. Aktuelle Mitglieder des Vorstandes sind Frau Anja Hofmann und
Herr Andreas Scholzel. Aktuelle Mitglieder des Aufsichtsrates sind Herr Jochen Sauerborn
(Vorsitzender), Frau Dr. Michaela Busch (stellvertretende Vorsitzende), Herr Dr. Thorlef
Spickschen, Herr Ulf Becker und Herr Jirgen Reis-de Groote. Das Grundkapital der
Deutsche Bildung AG wurde um EUR 41.666,00 auf EUR 91.666,00 durch Ausgabe von
41.666 neuer Aktien erhoht. Die Aktionéare, die nicht dem Management Team angehoren
oder Mitarbeiter sind, haben im Jahre 2012 udberwiegend ihre Aktien auf die
Grundungskommanditistin der Emittentin Gbertragen, um so eine koordinierte Austbung der
Gesellschafterrechte in der Deutsche Bildung AG zu vereinfachen.

Die Deutsche Bildung AG ist die Nachfolgegesellschaft zur Deutsche Bildung Holding AG
und deren Tdchtern, der Deutsche Bildung GmbH und der Deutsche Bildung Capital GmbH.
Diese drei Gesellschaften wurden 2006 jeweils mit Sitz in Frankfurt gegriindet. 2008 begann
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die Deutsche Bildung Capital GmbH nach erfolgreichem Start des Studienfonds | mit der
Konzeption eines zweiten Studienfonds. Dieser sollte einen Fokus auf institutionelle Anleger
legen und wurde in Zusammenarbeit mit einem grof3en deutschen Bankenhaus strukturiert.
Emission und Vertrieb des bereits 2008 beabsichtigten zweiten Studienfonds sollte bei der
Bank liegen. Im Zuge der Ereignisse der Finanzkrise wurden 2009 deutliche Schwierigkeiten
durch die Bank gemeldet, das Produkt zu platzieren. In Konsequenz mussten die drei
Gesellschaften im Mai 2009 Insolvenz anmelden. Die Deutsche Bildung AG hat auf
Grundlage eines Kauf- und Ubertragungsvertrages mit den Insolvenzverwaltern der drei
Gesellschaften alle relevanten Vermdgensgegenstande wie Marke, IT-Systeme und
Geschaftsausstattung erworben sowie die Verpflichtung zur Betreuung der dbde Deutsche
Bildung Studienfonds I GmbH & Co. KG uUbernommen. Auch der Kernbestand der
Mitarbeiter sowie der Groldteil des Management-Teams und alle Gesellschafter der
Deutsche Bildung Holding AG wechselten in das neue Unternehmen.

Als Manager erbringt die Deutsche Bildung AG umfassende Dienstleistungen im
Zusammenhang mit der Finanzierung und Forderung von Bildung oder beruflicher
Weiterentwicklung unter der Marke ,Deutsche Bildung". Hierzu konzipiert die Deutsche
Bildung AG auch eigene Bildungsveranstaltungen. Im Rahmen des Managementvertrages
mit der Emittentin sucht die Deutsche Bildung AG anhand eines eigens entwickelten
Auswahlverfahrens, das auf einem Algorithmus aus studienbezogenen Kriterien und
biographischen Daten von Studierenden einerseits und Daten zum Arbeits- und
Beschaftigungsmarkt, wie auch hochschulbildungs- und gesellschaftspolitischen
Tendenzen und Prognosen anderseits basiert, aus und schlagt diese der Emittentin zur
Forderung vor. Der Manager ubernimmt dann auch fur die Emittentin die gegenlber den
Geforderten tibernommenen Verpflichtungen zu deren Betreuung wahrend der Studienzeit
und in den ersten Berufsjahren sowie die administrative Abwicklung der durch die Emittentin
bereitgestellten finanziellen Férderung der Gefdrderten.

Die Deutsche Bildung AG ist Inhaber der Urheberrechte und sonstigen gewerblichen
Schutzrechte betreffend das Auswahlverfahren sowie des Programms ,WissenPlus" zur
Vermittlung weiterer Wissensinhalte und der Marke ,Deutsche Bildung" (gewerbliche
Schutzrechte). Diese gewerblichen Schutzrechte verbleiben bei der Deutsche Bildung AG
und werden nicht auf die Emittentin Ubertragen.

Ferner erfullt der Manager fur die Emittentin auch deren Reportingverpflichtungen
gegenuber den Kommanditisten der Emittentin.

Nachdem die Emittentin zuvor einen Teil der Kommanditanteile am Studienfonds |
entgeltlich erworben hatte, haben die verbliebenen Kommanditisten des Studienfonds | ihre
Kommanditanteile am Studienfonds | auf die Emittentin im Rahmen einer
Einbringungsvereinbarung mit wirtschaftlicher Wirkung zum 30. September 2013 auf diese
gegen Gewahrung von Kommanditanteilen an der Emittentin Gbertragen. Mit Vollzug dieser
Ubertragungen ist der Studienfonds | im Wege der Anwachsung auf die Emittentin
verschmolzen und die Emittentin damit der alleinige Studienfonds unter der Marke der
Deutsche Bildung. Mit der Verschmelzung des Studienfonds | auf die Emittentin forderte
diese, zwolf Monate nach Geschaftsaufnahme, 772 Studenten.

Im Zuge vorheriger KapitalmalBnahmen hat die Emittentin im Jahre 2013 eine
Unternehmensanleihe ,5% Schuldverschreibungen 2013/2023“ emittiert und im Jahre 2016
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die Anleihe ,4 % Schuldverschreibungen 2016/2026“. Diese Anleihen entsprechen jeweils
im Wesentlichen dieser Anleihe ,4 % Schuldverschreibungen 2017/2027¢.

Die erste Anleihe (2013/23) wurde in zwei Tranchen platziert, wobei mit der ersten Tranche
im Jahr 2013 ein Betrag in Hohe von EUR 5,0 Mio. und mit der zweiten Tranche in den
Jahren 2014 bis 2016 wurde ein Betrag in HOhe von insgesamt rund EUR 3,8 Mio.
eingeworben. In 2017 wurden weitere EUR 810.000 eingeworben. Von der Anleihe 2013/23
ist noch ein Betrag in H6he von EUR 300.000 unplatziert.

Bei der Anleihe 2016/26 wurden im Jahr 2016 EUR 9,4 Mio. platziert. Im Jahr 2017 wurden
nochmals TEUR 572 platziert. Die Anleihe 2016/26 wurde damit komplett ausplatziert.

Mit Stand zum 31. Dezember 2016 forderte die Emittentin insgesamt 2.665 Studenten. Die
Deutsche Bildung Studienfonds II GmbH & Co. KG hat das bisher eingeworbene
Fremdkapital, das vorhandene Eigenkapital sowie die Rickfiihrungen von Geldern seitens
der Geforderten nahezu vollstandig in neue Fordervereinbarungen mit Studenten investiert.
Bisher hat die Emittentin nur Férdervereinbarungen mit Studenten abgeschlossen, die sie
auch mit den ihr zur Verfiigung stehenden Kapitalmittel bedienen kann. Da die Emittentin ihr
wachsendes Geschaftsmodell ausbauen mdchte, bendtigt die Emittentin nun weiteres
Kapital, um weitere Fordervereinbarungen, die sie in Zukunft abschliel3en méchte, bedienen
zu kénnen.

5. Verwaltungs-, Management- und Aufsichtsorgane
a) Geschaftsfuhrung

Organe der Emittentin sind die geschaftsfihrende Komplementarin, die wiederum
durch deren Geschaftsfuhrer vertreten wird, und die Gesellschafterversammiung.
Geschaftsfihrende Gesellschafterin (Komplementéarin) ist die dbde Deutsche Bildung
Studienfonds Geschaftsfiihrungs GmbH, deren Geschaftsfihrer Herr Andreas Scholzel
und Frau Anja Hofmann sind. Die Geschaftsfiihrer der Komplementérin sind jeweils
einzelvertretungsberechtigt. Die geschéftsfuhrende Gesellschafterin fuhrt die
Geschafte, entwickelt die strategische Ausrichtung der Emittentin und setzt diese um.
Dabei ist sie an das Interesse und die geschéftspolitischen Grundsatze des
Unternehmens gebunden. Die operative Téatigkeit der Gesellschaft wird auf Grundlage
eines Geschaftsbesorgungsvertrags (,Managementvertrag”) durch die Deutsche
Bildung AG mit Sitz in Frankfurt am Main (HRB 85331) als Manager wahrgenommen.

Frau Anja Hofmann und Herr Andreas Scholzel sind zugleich die beiden einzigen
Mitglieder des Vorstands der Deutsche Bildung AG mit Sitz in Frankfurt. Der Vorstand
der Deutsche Bildung AG und die Geschaftsfihrung der Komplementéarin der
Emittentin sind somit personenidentisch.

Die operative Tatigkeit der Deutsche Bildung AG erschopft sich derzeit in der
Ausfuhrung des operativen Geschafts fur die Emittentin auf Grundlage des
Managementvertrags. Die Mitglieder der Geschéftsfihrung der Emittentin sind unter
der Geschaftsadresse Deutsche Bildung AG, Weildfrauenstralle 12-16, 60311
Frankfurt am Main zu erreichen.

Anja Hofmann (geboren 1973)
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Als Mitglied des Vorstands leitet Frau Anja Hofmann die Bereiche Marketing sowie
Kommunikation & PR. Sie ist aufRerdem verantwortlich fir das inhaltliche
Forderprogramm WissenPlus. Frau Hofmann ist sowohl in der Geschéftsleitung der
Emittentin sowie im Vorstand der Deutsche Bildung AG tatig.

Weitere Tatigkeiten aulR3erhalb der Emittentin werden nicht ausgetbt.

Werdegang

. Abgeschlossenes Studium der Betriebswirtschaftslehre an der Justus-Liebig
Universitdt Giel3en mit den Schwerpunkten Marketing, strategisches
Management und Psychologie

. Geschaftsfuhrerin und zuvor Leitung Marketing & PR HR Gardens Deutschland
bzw. EMDS Consulting in Deutschland, Belgien und den USA

. Geschaéftsfihrung des Staufenbiel Verlags in Deutschland, Director Business
Development bei der Muttergesellschaft GTI Specialist
Publishers/Grof3britannien

. Mitglied des Vorstands Deutsche Bildung AG

Andreas Scholzel (geboren 1975)

Andreas  Scholzel ist verantwortlich fir den Investmentprozess, das
Portfoliomanagement und die Akquisition neuer Investoren. In diesem Kontext leitet er
auch das Beratungsteam der Deutschen Bildung, das die geftérderten Studenten
auswahlt und wahrend der Zahlungsprozesse betreut. Herr Scholzel ist sowohl in der
Geschaéftsleitung der Emittentin sowie im Vorstand der Deutsche Bildung AG tatig.

Weitere Tatigkeiten aul3erhalb der Emittentin werden nicht ausgeubt.
Werdegang

. Abgeschlossene Lehre zum Bankkaufmann bei der Alten Leipziger
Bausparkasse in Kooperation mit der Frankfurter Volksbank

. Abgeschlossenes Studium an der University of Maryland, USA, Bachelor of
Science in Finance und Decision & Information Technology

. Executive Director bei Citigroup Global Markets Limited in London und
Deutschland, Equity Derivatives

. Executive Director bei Goldman Sachs International, Equity Derivatives und
Convertible Bond Sales nach Deutschland, Osterreich und Schweiz

. Mitglied des Vorstands Deutsche Bildung AG
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b) Gesellschafterversammlung und Beirat

Ein Aufsichtsgremium in Form eines Aufsichtsrats besteht bei der Emittentin
rechtsformbedingt nicht. Der Gesellschaftsvertrag sieht jedoch die Moglichkeit der
Schaffung eines fakultativen Beirats vor. Die Zusammensetzung, Aufgaben und
Verfahren im Beirat richten sich nach dem Gesellschaftsvertrag der Emittentin. Die
Gesellschafterversammlung der Emittentin wird von den Kommanditisten und der
Komplementérin gebildet. Der Komplementérin steht in der
Gesellschafterversammlung kein Stimmrecht zu. Die Gesellschafterversammiung
entscheidet in den im Gesellschaftsvertrag festgelegten Beschlussgegenstanden
grundsatzlich mit einfacher Mehrheit, soweit nicht gesetzlich zwingend eine hdhere
Mehrheit vorgesehen ist. Beschliisse uber die Anderung des Gesellschaftsvertrages
bedirfen  einer  Dreiviertelmehrheit der abgegebenen  Stimmen. Das
Widerspruchsrecht der Kommanditisten fir Uber den gewohnlichen Geschaftsbetrieb
hinausgehende Geschéfte (8 164 S. 1 Hs. 2 HGB) ist im Gesellschaftsvertrag
ausgeschlossen.

c) Organe der Deutsche Bildung AG

Neben den Gesellschaftsorganen der Emittentin sind der Vollstandigkeit halber die
Organe der Deutsche Bildung AG, namlich der Vorstand, der Aufsichtsrat und die
Hauptversammlung zu benennen. Der Vorstand der Deutsche Bildung AG setzt sich
aus den bereits genannten Mitgliedern der Geschéftsfihrung der Komplementarin
Frau Anja Hofmann und Herr Andreas Schdlzel zusammen und wird durch Herrn Prof.
Dr. Rainer Heil3, der fur die Deutsche Bildung AG ohne Organfunktion auf Grundlage
eines Beratervertrags tatig ist, erganzt.

Prof. Dr. Rainer Heil3 (geboren 1958)

Als Mitglied des Management Teams ist Herr Prof. Dr. Rainer Heil3 insbesondere flr
die Entwicklung der IT-Prozesse verantwortlich.

Weitere Tatigkeiten aul3erhalb der Emittentin werden nicht ausgedibt.

Werdegang

. Abgeschlossenes Studium der Nachrichtentechnik an der Technischen
Universitat Darmstadt

. Promotion an der Technischen Universitat Darmstadt
. Forschungszentrum der SEL/Alcatel AG

. Forschung & Entwicklung fur Panasonic/Matsushita, zustandig fir Europa mit
Einsatz in Deutschland, Tschechien und GroRbritannien

. Geschaftsfuhrung euromaut GmbH

. Dozent an der Technischen Universitat Braunschweig
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. Geschaftsfuhrer der Firmengruppe HA-WI/KU-FA Kunststoffe

. Mitglied des Management Teams Deutsche Bildung AG

Der Aufsichtsrat der Deutsche Bildung AG besteht aus funf Mitgliedern. Der
Vorsitzende des Aufsichtsrates ist Herr Jochen Sauerborn. Die weiteren
Aufsichtsratsmitglieder sind Herr Dr. Thorlef Spickschen, Frau Dr. Michaela Busch,
Herr UIf Becker und Herr Jirgen Reiss-de Groote.

d) Corporate Governance / Risikomanagement / Auditausschuss

Die Emittentin ist keine borsennotierte Gesellschaft und unterliegt nicht den
Regelungen des Aktiengesetzes. Damit unterliegt die Emittentin nicht dem Deutschen
Corporate Governance Kodex. Zur Einhaltung der entsprechenden Regelungen ist die
Emittentin nicht verpflichtet und héalt diese auch nicht ein.

Die Emittentin verfugt tber ein Risikomanagement im Wesentlichen wie folgt: Das
interne Kontrollsystem und regelmaflige Besprechungen mit den Leitungsgremien
stellen sicher, dass die Geschaftsfuhrung rechtzeitig tber mégliche Gefahren und
Risiken informiert wird. Liquiditats- und Ertragsanalysen werden durch das betriebliche
Controlling zeitnah durchgefihrt und regelméRig an die Geschaftsfiihrung berichtet,
um friihzeitig erforderliche MaRnahmen ergreifen zu kénnen.

Ein Auditausschuss wurde nicht eingerichtet. Eine gesetzliche Verpflichtung hierzu
gibt es fur die Gesellschaft nicht.

6. Geschaftsjahr
Das Geschéftsjahr ist das Kalenderjahr.
7. Verwandtschaftliche Verhaltnisse

Es bestehen keine verwandtschaftlichen Verhéltnisse zwischen Mitgliedern der
Geschaéftsfuhrung und sonstigen Organen der Emittentin.

8. Verflechtungen, Interessen von Seiten naturlicher und juristischer
Personen, Interessenkonflikte

Die Geschaftsfihrung der Emittentin wird durch die dbde Deutsche Bildung Studienfonds
Geschaftsfuhrungs GmbH, der Komplementarin der Emittentin, wahrgenommen. Frau Anja
Hofmann und Herr Andreas Scholzel sind sowohl in der Geschaftsfuhrung der
Komplementarin der Emittentin, als auch im Vorstand der Deutsche Bildung AG tétig, die als
sogenannter Manager die operativen Geschéfte fur die Emittentin auf vertraglicher
Grundlage fuhrt.

Frau Anja Hofmann und Herr Andreas Schoélzel obliegt als Geschéftsfuhrer der
Komplementarin die Uberwachung der Tatigkeit des Managers, die sie wiederum selbst als
Vorstandsmitglieder des Managers verantworten. Es besteht das Risiko, dass eine
ordnungsgemalfe Pflichterflllung des Managers gegeniber der Emittentin durch Frau
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Hofmann und Herrn Andreas Schdlzel nicht angemessen dberwacht wird und
Schlechterfullungen der Managerpflichten nicht ausreichend sanktioniert werden. Dies kann
dazu fuhren, dass Entscheidungen und Handlungen des Managers, die sich ungunstig fur
die Emittentin auswirken und gegebenenfalls fiir den Manager ginstig sind, vorgenommen
bzw. nicht verhindert werden.

Neben der personlichen Identitdt der Geschéftsfihrungsorgane bei der Emittentin und dem
Manager, kann es auch aufgrund des Umstandes, dass die Komplementarin der Emittentin
eine 100%ige Tochtergesellschaft des Managers ist, zu einer nicht angemessenen
Kontrolle der Aufgabenerfillung des Managers durch die Geschaftsfihrung der Emittentin
kommen, da diese letztendlich den Weisungen des Managers in den
Gesellschafterversammlungen der Komplementérin der Emittentin unterworfen ist.

Weiterhin halt die Grindungskommanditistin der Emittentin, die Deutsche Bildung Holding
GmbH & Co. KG, 65,24 % am Grundkapital der Deutsche Bildung AG. Aufgrund der
unmittelbaren  mehrheitlichen  Beteiligungen der  Grindungskommanditistin ~ am
Kommanditkapital der Emittentin und der ebenfalls mehrheitlichen Beteiligung der
Grundungskommanditistin am Grundkapital des Managers, der Deutsche Bildung AG, die
wiederum alleinige Gesellschafterin der Komplementérin der Emittentin ist, ist die Emittentin
als von der Griindungskommanditistin abhéngig anzusehen.

Aus den vorgenannten personellen und kapitalmafligen Verflechtungen, ist es grundsatzlich
nicht auszuschlieBen, dass die Beteiligten bei der Abwagung der unterschiedlichen,
gegebenenfalls gegenlaufigen Interessen nicht zu den Entscheidungen gelangen, die sie
treffen wirden, wenn ein Verflechtungstatbestand nicht bestiinde. Besondere Mal3hahmen
zur Vermeidung von Interessenkonflikten sind bei der Emittentin nicht vorgesehen.

Die Deutsche Bildung AG und damit auch ihre Aktionare und ihre Organe und Angestellten
haben ein Interesse am Erfolg der Emission der Teilschuldverschreibungen, da die
Deutsche Bildung AG die mit der Emission eingeworbenen Mittel flr die Emittentin in
Fordervereinbarungen investieren kann und so die ihr fir diese Tatigkeit im
Managementvertrag zugesagte Verglutung verdienen kann. Die Hohe der Vergitung der
Deutsche Bildung AG wird unmittelbar und mittelbar durch die HOhe der Fremd- und
Eigenkapitalmittel, die die Emittentin in Fordervereinbarungen investieren kann, beeinflusst.
Die Equinet Bank AG, das Bankhaus Gebriuder Martin AG und die Borse Frankfurt haben
ein geschaéftliches Interesse an der Durchfiihrung des Angebotes, da sich ihre Vergutung fur
Dienstleistungen in Zusammenhang mit dem Angebot nach der Hb6he des erzielten
Emissionserloses bemisst. Die vorgenannten Emissionsbegleiter haben daher ein
geschaéftliches Interesse an der Durchfiihrung des Angebotes, da die Hohe ihrer Vergitung
u. a. von der Hohe des erzielten Emissionserloses abhangt.

9. Abschlussprifer

Zum Abschlussprifer der Emittentin fur das Geschaftsjahr auf den 31. Dezember 2016
wurde die ALR Treuhand GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Theresienhéhe 28 in
80339 Munchen (,ALR") bestellt. Die ALR hat die historischen Finanzinformationen der
Emittentin fir das Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2016 als freiwillige Prifung nach den
fur Pflichtprifungen geltenden Vorschriften unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftsprufer (IDW) festgestellten Grundsatze ordnungsgemaéfer Durchfiihrung von
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Abschlussprifungen geprift und mit einem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk
versehen. Die ALR ist Mitglied der Wirtschaftspriferkammer Minchen.

10. Ausgewahlte Finanzinformationen

Die Emittentin hat fur das letzte Geschaftsjahr geprifte historische Finanzinformationen
erstellen lassen, die auf der Internetseite www.deutsche-bildung-studienfonds-2.de
abgerufen, gespeichert und ausgedruckt werden konnen. Eine Papierversion des
Jahresabschlusses kann bei der Emittentin gegen Ubernahme der Versandkosten
angefordert werden. Die nachfolgend zusammengefassten Finanzdaten der Deutsche
Bildung Studienfonds Il GmbH & Co. KG GmbH sind den an anderer Stelle in diesem
Prospekt abgedruckten gepriften Jahresabschluss fir das Geschéaftsjahr zum 31.
Dezember 2016 entnommen. Die Zahlen wurden kaufmé&nnisch gerundet und addieren sich
daher eventuell nicht zu den angegebenen Summen auf. Soweit nicht anders angegeben,
sind die Finanzinformationen in diesem Prospekt in Ubereinstimmung mit dem Deutschen
Handelsrecht und dem Handelsgesetzbuch (HGB) erstellt worden. Die Finanzinformationen
wurden nach 88 316 ff. HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW)
festgestellten  deutschen  Grundsatzen  ordnungsgemdafer  Durchfihrung  von
Abschlussprifungen gepruft. Es folgen ausgewdahlte Finanzinformation tber die Emittentin:

Deutsche Bildung Studienfonds Il GmbH & Co. KG Griinwald
BILANZ ZUM 31. DEZEMBER 2016
(mit Vergleichszahlen der Vorjahresbilanz)

AKTIVA 31.12.2016 31.12.2015
EUR EUR

UMLAUFVERMOGEN

l. Forderungen und sonstige Vermégensgegenstande

1. Forderungen aus abgeschlossenen Fordervertragen 18.547.235,20 16.225.599,48
2. sonstige Vermogensgegenstande 42.056,60 41.919,23
18.589.291,80 16.267.518,71
II. Guthaben bei Kreditinstituten 6.447.589,91 495.508,69
25.036.881,71 16.763.027,40
PASSIVA 31.12.2016 31.12.2015
EUR EUR

A. EIGENKAPITAL
Kapitalanteile der Kommanditisten
1. Festkapitalkonten
gezeichnete Kommanditanteile 1.512.011,00 1.512.011,00

43



w N EO

ausstehende Kommanditanteile
eingeforderte Kommanditanteile

Ricklagenkonten

gezeichnete Ubrige Pflichteinlagen
ausstehende ubrige Pflichteinlagen
eingeforderte Ubrige Pflichteinlagen

Entnahmen
Verlustanteile

RUCKSTELLUNGEN
sonstige Ruckstellungen

VERBINDLICHKEITEN
Anleihen

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

sonstige Verbindlichkeiten

0,00
1.512.011,00

13.608.099,00
-1.699.500,00
11.938.599,00

-53.210,91
-6.931.255,38
6.466.143,71

38.239,00
18.312.000,00
0,00
220.449,00

18.532.499,00

25.036.881,71

0,00
1.512.011,00

13.608.099,00
-2.677.500,00
10.930.599,00

-38.493,66
-4.565.344,86
7.838.771,48

35.000,00
8.773.000,00
97.978,84
18.277,08

8.889.255,92

16.763.027,40

Deutsche Bildung Studienfonds Il GmbH & Co. KG Grunwald
GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG
FUR DIE ZEIT VOM 1. JANUAR 2016 BIS ZUM 31. DEZEMBER 2016

Umsatzerldse
sonstige betriebliche Ertrage

sonstige betriebliche Aufwendungen

sonstige Zinsen und &hnliche Ertrage

Zinsen und ahnliche Aufwendungen

Jahresfehlbetrag

Belastung auf den Riicklagekonten der

Kommanditisten

Ergebnis nach Verwendungsrechnung
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01.01.2016

31.12.2016
EUR

162.789,98

19.312,17

-2.110.162,47
208.571,72

-646.421,92

-2.365.910,52

2.347.219,82

0,00

01.01.2015

31.12.2015
EUR

54.487,66

7.099,83

-2.080.632,01
64.994,42

-393.169,72

-2.347.219,82

2.347.219,82

0,00



V. Geschaftstuberblick der Emittentin

1. Haupttatigkeitsbereiche

Der Zweck der Gesellschaft besteht in der finanziellen Férderung von Studierenden sowie in
der Erbringung von Dienstleistungen an diese zur Férderung des Erfolges wéhrend des
Studiums und wahrend der ersten Berufsjahre; hierzu werden spezielle
Bildungsveranstaltungen durchgefinhrt.

Die finanzielle Forderung der Studenten erfolgt dabei nicht durch die Herausgabe von
Studienkrediten, bei denen die Kapitalriickzahlung des Darlehens mit fixer Falligkeit und
festem Zinssatz erfolgt. Das Konzept der Emittentin entspricht vielmehr einer
,Eigenkapital”-Finanzierung fur den Studenten, da die Emittentin am Erfolg des Geftrderten
beteiligt ist. Wahrend seines Studiums erhélt der Student eine flexible Auszahlung in
monatlichen Raten und bei Bedarf gréf3ere Einmalbetrage, bspw. fir ein Auslandssemester.
Zusatzlich nimmt der Student am inhaltlichen Férderprogramm WissenPlus teil, Gber das
insbesondere  Schlusselkompetenzen  durch  Seminare z.B. zu  Rhetorik,
Prasentationstechnik, Zeit- und Selbstmanagement, Lerntechniken und Karrierecoaching
(AC-Training, Vorstellungsgesprache) uber das Studium hinausgehend gefdrdert werden.
Wenn der Geforderte sein Studium abgeschlossen hat und erfolgreich in das Berufsleben
eingestiegen ist, beginnt die einkommensabhangige Rulckzahlung. Dabei zahlt der
Gefdrderte einen zu Vertragsbeginn auf Grundlage seiner persdnlichen Daten festgelegten
Prozentsatz seines Bruttoeinkommens fur einen ebenfalls zuvor festgelegten Zeitraum
zurtck. Wenn der Geforderte mit einem Gehalt einsteigt, das unter dem von der Emittentin
prognostizierten liegt, zahlt er insgesamt weniger zurick als erwartet. Liegt er jedoch
darlber, zahlt er insgesamt mehr zurtick als erwartet. Der Student zahlt damit abh&angig von
seiner wirtschaftlichen Leistungsfahigkeit.

Die Emittentin ist im Verhdltnis zu den Gefdrderten sowohl hinsichtlich der finanziellen als
auch der inhaltlichen Foérderung die Leistungsschuldnerin und auch die Glaubigerin
hinsichtlich der Rickzahlungsanspriiche gegen die Geftérderten. Wie jedoch bereits zuvor
auch der Studienfonds | zunachst die zur Erfillung dieser Verpflichtungen erforderlichen
operativen Tatigkeiten auf die Deutsche Bildung Holding AG im Rahmen eines
Managementvertrags Ubertragen hatte, die dann spéter durch die Deutsche Bildung AG
Ubernommen wurden, hat die Emittentin auch die Deutsche Bildung AG als ihren Manager
mit der Wahrnehmung dieser Tatigkeiten beauftragt. Dies ist unter anderem dem Umstand
geschuldet, dass die Emittentin selbst tUber keine personellen Ressourcen verflgt, sondern
sich im Wesentlichen darauf konzentriert, die fur die finanzielle wie auch inhaltliche
Foérderung bendtigten Geldmittel zur Verfiugung zu stellen. Die Geschaftsfihrung der
Emittentin wird hierbei durch die Geschéftsfihrer ihrer Komplementarin ausgefuhrt, die
gleichzeitig dem Vorstand der Deutsche Bildung AG angehoren.

Nicht als ein weiteres Geschaftsfeld sondern lediglich als eine Mdglichkeit der Finanzierung
der Geschaftstatigkeit ist die in den Anleihebedingungen vorgesehene Madglichkeit
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anzusehen, die aus den Fordervereinbarungen resultierenden Zahlungsanspriche gegen
die Geférderten zu verbriefen und zu verkaufen.

2. Markt

Die Emittentin konzentriert sich bei ihrem Foérderangebot derzeit auf in Deutschland
Studierende. Die Emittentin ist der Ansicht, dass ein grof3er Teil der heute in Deutschland
Studierenden durch die Entwicklungen der letzten Jahre im Hochschulwesen und in der
Gesellschaft unter finanziellen Druck gerat. Die inzwischen in ganz Deutschland
eingefiihrten mehrstufigen Bachelor- und Masterstudiengéange verfolgen einen im Vergleich
zu den herkdmmlichen Studiengangen stérker verschulten Ansatz und geben vor allem
kurzere Regelstudienzeiten vor. Fur die Studierenden bedeutet dies nach Einschatzung der
Emittentin eine starkere Konzentration auf das Studium sowie eine Einschrankung ihrer frei
verfugbaren Zeit und damit weniger Zeit fir Nebenjobs. Nach Erkenntnissen der Emittentin
missen mehr als zwei Drittel der Studierenden neben dem Studium arbeiten, wobei jeder
Zweite von ihnen ohne diese Einnahmequellen seinen Lebensunterhalt nicht bestreiten
kénnte. Dies macht die Notwendigkeit neuer Konzepte zur Finanzierung des Studiums
deutlich.

Aus Sicht der Emittentin spielt die Internationalitat der Hochschulausbildung eine immer
grolRere Rolle. Einen Auslandsaufenthalt zu absolvieren bedeutet zumeist einen klaren
finanziellen Mehraufwand. 25 % der 6.200 Studierenden, die von der Deutsche Bildung
befragt worden sind, haben bereits einen Auslandsaufenthalt absolviert. 20 % von ihnen
planen einen solchen. Weiterhin sind wenige Eltern in der Lage, ihre Kinder vollumféanglich
im notwendigen Umfang finanziell zu unterstitzen. Grinde hierfur liegen neben den fir
grol3e Bevolkerungsteile sinkenden Realeinkommen in den Anforderungen, selbst starker in
private Altersvorsorge und Krankenversicherung zu investieren.

Zusammenfassend missen Studierende ihre Studien mit teilweise sinkenden Einnahmen
bzw. Zuwendungen und bei steigenden Kosten finanzieren. Gemal3 der 20. Erhebung des
Deutschen Studentenwerks 2 belaufen sich die durchschnittlichen Studienkosten in
Deutschland exklusive Studiengebihren und Kosten fir Auslandsaufenthalte auf
EUR 794,00 pro Monat. So entsteht bei weit tber 2 Millionen Studenten in Deutschland ein
wachsender jahrlicher Finanzierungsbedarf im Milliardenbereich. Die Sozialerhebung des
Deutschen Studentenwerks findet alle 4 Jahre statt und wird immer 1 Jahr nach der
Datenerhebung veroffentlicht. Die Auswertung der 21. Sozialerhebung aus dem Jahr 2016
lag zum Prospektdatum noch nicht vor.

Nach der letzten Studie der Emittentin (CampusBarometer 3) aus dem Jahr 2015 unter
6.000 Studenten, kennen Uber 50 % der Studienteilnehmer die einkommensabhangige
Studienforderung. Die zunehmende Marktbekanntheit wird auch durch die zunehmende
Anzahl an Bewerbungen zur Studienférderung belegt. So ist die Anzahl der jahrlichen
Bewerbungen flur Foérderprogramme bei der Emittentin von rund 5.200 Bewerbungen im
Jahr 2013 auf rund 10.000 Bewerbungen im Jahr 2016 angestiegen. Die Studie der
Emittentin wird in der Regel alle 2 Jahre erneut erhoben. Die Ergebnisse der Studie fiir das
Jahr 2017 lagen zum Prospektdatum noch nicht vor.

2 20.Sozialerhebung des Deutschen Studentenwerks (DWS), durchgefiihrt durch HIS Hochschul-Informations-System GmbH, Hannover
(HIS), Goseriede 9, 30159 Hannover, mit Férderung des Bundesministeriums fir Bildung und Forschung (MMBF) mit dem Titel ,Die
wirtschaftliche und soziale Lage der Studierenden in Deutschland 2012".

8 abrufbar unter: https://www.deutsche-bildung.de/fileadmin/Dokumente/CampusBarometer/CampusBarometer_2015.pdf.
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3. Trendinformationen

Seit dem Stichtag des letzten gepriften Jahresabschlusses (zum 31. Dezember 2016) ist es
zu keinen wesentlichen nachteiligen Veranderungen in den Aussichten der Emittentin
gekommen.

Informationen Uber bekannte Trends, Unsicherheiten, Nachfrage, Verpflichtungen oder
Vorfélle, die voraussichtlich die Aussichten der Emittentin zumindest im laufenden
Geschaftsjahr wesentlich beeintrachtigen durften, liegen nicht vor.

4. Die Wetthewerber

Seitdem die Emittentin 2007 ihren Geschéftsbetrieb aufnahm, anderte sich die Gesamtheit
der Anbieter bundesweit verfigbarer Studienkredite in Deutschland beinahe jahrlich.

Wahrend in der Zeit zwischen 2007 und 2017 vor allem Geschéaftsbanken (Deutsche Bank,
Dresdner Bank/ Commerzbank, SEB), aber auch Sparkassen und Genossenschaftsbanken
ihre Studienfinanzierungsangebote einstellten, entstanden in dieser Zeit unter anderem
mehrere neue Bildungs- bzw. Studienfonds, welche auf dem Prinzip einer
einkommensabhangigen Rickzahlung fuRen. Neuere Entwicklungen umfassen die
Maoglichkeit der Peer-to-Peer-Kreditvergabe (Kredite zwischen Privatpersonen), welche
auch fur die Studienfinanzierung in Anspruch genommen und Utber Online-Plattformen
abgewickelt werden konnen. Eine weitere Neuerung ist die Expansion eines irischen
Studienfinanzierungsunternehmens, welches als Darlehensvermittler in Deutschland
auftritt.

5. Wichtige Ereignisse der jungeren Zeit

Die Deutsche Bildung AG verwaltete bislang bereits auch die von der Deutsche Bildung
Studienfonds | GmbH & Co. KG eingegangenen Fordervereinbarungen. Die Gesellschafter
des Studienfonds | sind zu grof3en Teilen auch mittelbar tGber die Grindungskommanditistin
an der Emittentin beteiligt. Um die aus der Aufrechterhaltung von zwei getrennten
Rechtssubjekten resultierenden gesteigerten Kosten zu reduzieren, haben die
Gesellschafter des Studienfonds | und der Emittentin sich entschieden, die beiden
Gesellschaften im Wege der Anwachsung aufeinander zu verschmelzen. Hierzu wurden in
einem ersten Schritt Kommanditanteile am Studienfonds | von einem Teil seiner
Kommanditisten von der Emittentin k&uflich erworben (siehe hierzu auch nachfolgend Ziffer
6). In einem zweiten Schritt haben die tGibrigen Gesellschafter des Studienfonds | ihre Anteile
an der Deutsche Bildung Studienfonds | GmbH & Co KG in die Emittentin eingebracht und
diese ist im Wege der Anwachsung in der Emittentin aufgegangen. Die ubrigen
Kommanditanteile sind im Wege der Einbringung gegen Gewahrung von Anteilen an der
Emittentin in diese eingebracht worden. Mit wirtschaftlicher Wirkung zum 30. September
2013 (24:00 Uhr) sind der Studienfonds | und die Emittentin als verschmolzen anzusehen.

Im Ergebnis hat die Emittentin mit Stand vom 31. Dezember 2016 mit insgesamt 2.665
Studenten Fordervertrage abgeschlossen. Davon hatten 549 ihre Fordervereinbarung mit
der Deutsche Bildung Studienfonds | abgeschlossen und 2.116 hatten direkt mit der
Emittentin ihre Fordervereinbarung geschlossen.
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Im Jahr 2016 hat die Emittentin eine weitere Anleihe mit einem Gesamtvolumen i.H.v.
EUR 10.000.000,00 an der Dusseldorfer Borse platziert. Die Anleihe ist seit Beginn des
Jahres 2017 vollstandig ausplatziert.

Zudem konnte die Emittentin im Jahr 2017 mit der Xaia AG, Hohenbrunn, einen weiteren
Kommanditisten gewinnen, der sich mit einem Betrag in HOhe von EUR 2 Mio. am
Eigenkapital der Emittentin beteiligt hat. Die Haftsumme der Kommanditeinlage der Xaia AG
betragt EUR 1.652,89.

6. Wesentliche Vertrage

Als wesentliche Vertrage bestehen zunéachst der Gesellschaftsvertrag der Emittentin und
der Managementvertrag der Emittentin mit der Deutsche Bildung AG.

Im Gesellschaftsvertrag werden die Rechte und Pflichten der Gesellschafter untereinander
und im Verhaltnis zur Emittentin geregelt.

Im Managementvertrag werden vor allem die wechselseitigen Rechte und Pflichten des
Managers und der Emittentin geregelt. Hier sind vor allem die Beschreibung des vom
Manager einzuhaltenden Verfahrens hinsichtlich der Auswahl von Studierenden fir den
Abschluss von Fordervereinbarungen wesentlich, die Regelung der Vergitung des
Managers, die sich als eine laufende Vergutung in Hohe eines festgelegten Prozentsatzes
des aktiven Fordervolumens darstellt (gegeniber den Studierenden insgesamt zugesagte
Forderleistungen bis zur vollstandigen Erfillung der Verpflichtungen der Geforderten
gegenuber der Emittentin) und die Regelung einer Akquisitionsvergttung fur die Akquise
von Studierenden in Hohe eines bestimmten Prozentsatzes der Kapitalzusagen (Fremd-
und oder Eigenkapital) an die Emittentin. Diese Akquisitionsvergutung wird erstmalig sofort
nach Erhalt der Kapitalzusage fallig und schmilzt dann jahrlich um 0,5 Prozentpunkte ab.
Des Weiteren erhdlt der Manager eine Erfolgsvergitung in Hohe von 20 % des
Ergebnisses, das eine bestimmte Verzinsung des bei der Emittentin gebundenen Kapitals
Ubersteigt  (,,Wertentwicklung"). Die Wertentwicklung ist auf Basis des Netto
Inventarwertes (,,NAV") jahrlich durch den Manager zu bestimmen. Die Erfolgsvergitung
gilt nur dann als verdient, wenn der NAV unter Berlcksichtigung aller bisherigen
Ausschuttungen und Einzahlungen von Gesellschaftern den festgelegten Prozentsatz der
Wertentwicklung tberschreitet und der NAV unter Hinzurechnungen von Ausschittungen an
und abzuglich von Kapitaleinzahlungen von Anlegern im Vergleich zur Vorperiode gestiegen
ist. Die erhaltenen Vergiutungen werden nicht riickerstattet, wenn es bei den Geférderten zu
Zahlungsausfallen kommt.

Schlie3lich erhalt der Manager Ersatz der entstandenen Kosten, die durch die Einhaltung
aufsichtsrechtlicher Anforderungen im Zusammenhang mit der Tatigkeit fur die Emittentin
verursacht worden sind.

Der Managementvertrag stellt klar, dass mit der Tatigkeit des Managers fur die Emittentin
keinerlei dem Manager zustehenden gewerblichen Schutzrechte, weder an dem
Auswahlverfahren noch an dem Weiterqualifizierungsprogramm fir die Geforderten, auf die
Emittentin Gbertragen werden.

Der Managementvertrag sieht eine Haftungsbegrenzung fir den Manager, seine
Angestellten und Vorstands- und Gremienmitglieder in HOhe des zweifachen Betrags der im
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Jahr vor dem Eintritt des schadigenden Ereignisses an den Manager gezahlten Vergitung
vor. Ferner wird die Deutsche Bildung AG, ihre Angestellten und Vorstands- und
Gremienmitglieder im Managementvertrag durch die Emittentin vollumfanglich von
samtlichen Schaden (einschlie3lich Kosten der Rechtsverfolgung und der
Rechtsverteidigung) und jeder Haftung, die den Freistellungsberechtigten aus ihrer Tatigkeit
fur die Emittentin erwachsen kdnnen, freigestellt.

Der Managementvertrag ist auf unbestimmte Zeit geschlossen und kann mit einer Frist von
12 Monaten jeweils zum Schluss eines Geschaftsjahres gekiindigt werden, erstmals jedoch
zum 31.12.2022.

Weitere wesentliche Vertrdge sind die Kauf- und Abtretungsvertrage, mit denen die
Emittentin von einem Teil der Kommanditisten des Studienfonds | deren Kommanditanteile
am Studienfonds | erworben hat (,,Kaufvertrage"). Die Kommanditisten des Studienfonds |
erhielten je nach Hohe ihrer Kommanditanteile einen entsprechenden Kaufpreis (siehe
hierzu auch Ziffer 1V.4).

Des Weiteren ist hier der Einbringungsvertrag zwischen der Emittentin und den weiteren
Kommanditisten des Studienfonds | Uber die Einbringung der Kommanditanteile am
Studienfonds | in die Emittentin gegen Gewahrung von Kommanditanteilen an der Emittentin
(,»Einbringungsvertrag”) mit wirtschaftlicher Wirkung zum 30. September 2013 zu
benennen (siehe hierzu auch Ziffer 1V.4.).

Der Abschluss der Kaufvertrdge und des Einbringungsvertrags erfolgten zum Zwecke der
Verschmelzung des Studienfonds | auf die Emittentin und sehen insbesondere die jeweils
von der Emittentin fir den Kauf bzw. die Einbringung von Kommanditanteilen an dem
Studienfonds | zu erbringenden Gegenleistungen vor. Mit Vollzug dieser Ubertragungen ist
der Studienfonds | im Wege der Anwachsung auf die Emittentin verschmolzen und die
Emittentin damit der alleinige Studienfonds unter der Marke der Deutsche Bildung (siehe
hierzu auch Ziffer IV.4.).

7. Schieds- und Gerichtsverfahren

Die Emittentin ist in 17 Gerichtsverfahren beteiligt. In 16 Verfahren geht die Emittentin als
Klagerin wegen Nichtzahlung gegen Gefdrderte vor oder ist Beteiligte als Glaubigerin in
einer Privatinsolvenz eines Geforderten. Bei keinem dieser Verfahren - sei es
einzelfallbezogen oder in der Gesamtschau aller Verfahren - handelt es sich um fir die
Emittentin wesentliche Verfahren, die sich erheblich auf die Finanzlage oder die Rentabilitat
der Gesellschaft auswirken bzw. in jingster Zeit ausgewirkt haben.

Staatliche Interventionen, Gerichts- oder Schiedsverfahren (einschliel3lich derjenigen
Verfahren, die nach Kenntnis der Emittentin noch anhangig sind oder eingeleitet werden
kbnnten), die im Zeitraum der letzten zwolf Monate bestanden oder abgeschlossen wurden
und die sich erheblich auf die Finanzlage oder Rentabilitat der Gesellschaft auswirken bzw.
in jungster Zeit ausgewirkt haben, existieren nicht, bzw. sind nach Kenntnis der Emittentin
auch nicht angedroht.
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8. Investitionen

Seit dem Stichtag des letzten Jahresabschlusses (zum 31. Dezember 2016) hat die
Emittentin keine wichtigen Investitionen getatigt.

Die Emittentin plant zukinftig weiterhin regelmafiig Férdervereinbarungen mit Studierenden
abzuschlie3en. Zur Erfullung der hieraus resultierenden Verpflichtungen stehen der
Emittentin neben Eigenmitteln in Form von Kommanditeinlagen und zu erwartenden
Ruckflissen aus friher geschlossenen Fordervereinbarungen auch die Nettoerlse aus der
Platzierung der Anleihe zur Verflgung. Bei den zukinftig zu schlielenden
Fordervereinbarungen handelt es sich um die Ubliche Geschéftstatigkeit der Emittentin.

Dartber hinausgehende wichtige kinftige Investitionen sind weder geplant noch fest
beschlossen.

9. Wesentliche Veranderungen in der Finanzlage oder der Handelsposition der
Emittentin

In den Jahren 2016 und 2017 wurde Uber die Anleihen 2013/23 und 2016/26 weiteres
Kapital platziert. Insgesamt wurden durch diese Einnahmen EUR 1.382.000 eingeworben,
wovon EUR 572.000 auf die Anleihe 2013/23 entfielen und EUR 810.000 auf die Anleihe
2016/26. Damit ist die Anleihe 2016/26 mit einem Gesamtvolumen in H6he von EUR 10 Mio.
voll ausplatziert.

Zudem ist der Emittentin im Marz 2017 die Xaia AG mit Sitz in Hohenbrunn als weitere
Kommanditistin  mit einer Pflichteinlage in Hoéhe von EUR 2 Mio. und einem
Kommanditanteil i.H.v. EUR 1.600 beigetreten.

Weitere wesentliche Verdnderungen in der Finanzlage oder der Handelsposition der
Emittentin sind nicht eingetreten.

VI. Die Teilschuldverschreibungen und das Angebot

1. Allgemeine Informationen

Die mit diesem Wertpapierprospekt angebotenen festverzinslichen Wertpapiere werden von
der Emittentin nach deutschem Recht als auf den Inhaber lautende Schuldverschreibungen
ausgegeben. Soweit ein einzelner Anleiheglaubiger nicht die gesamte Tranche einer
Inhaberschuldverschreibung erwirbt, sondern lediglich einen Teil hiervon, spricht man in
Bezug auf die vom Anleiheglaubiger gehaltene Schuldverschreibung von einer
»1eilschuldverschreibung”. Die Teilschuldverschreibungen sind  schuldrechtliche
Forderungen gegen die Emittentin. Sie gewdahren als schuldrechtliche Rechte keine
gesellschaftsrechtlichen Mitwirkungsrechte, wie z.B. Teilnahme- und Stimmrechte auf der
Gesellschafterversammlung der Emittentin, sowie keine Gewinn- und
Liquidationsanspriche.

Der Inhalt einer solchen Inhaberschuldverschreibung ist nur teilweise gesetzlich in den

88 793 ff. BGB und in dem Gesetz Uber Schuldverschreibungen aus Gesamtemissionen

(Schuldverschreibungsgesetz - SchVG) geregelt. Die Teilschuldverschreibung ist ein

festverzinsliches Wertpapier, mit welchem dem Schuldner die Leistung einer bestimmten
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Geldsumme zu einem bestimmten Zeitpunkt versprochen wird. Daflr erhalt der
Anleiheglaubiger einen festen Zins auf das Uberlassene Kapital. Zudem hat der
Anleiheglaubiger das Recht, nach Laufzeitende die vollstdndige Ruckzahlung des
Nennwerts zu verlangen, sodass dieser Anspruch auch keinem Kursrisiko unterliegt.

Die voraussichtlich am 13. Juli 2017 beginnende Laufzeit der Anleihe endet am
Ruckzahlungstag (13. Juli 2027). Am Ende der Laufzeit wird die Anleihe vollstandig
zurlckgezabhilt.

Die Emittentin haftet mit ihrem gesamten Vermdgen fur die Zinszahlungen und fir die
Ruckzahlung der Teilschuldverschreibungen nach Laufzeitende. Die Zins- und
Ruckzahlungsverpflichtungen der Emittentin aus den Teilschuldverschreibungen sind
gegeniber anderen unbesicherten Verpflichtungen der Emittentin gleichrangig.

Auch vor Ablauf der Laufzeit der Teilschuldverschreibungen konnen diese jederzeit
Ubertragen, abgetreten oder belastet werden. Die Ausgabe der Teilschuldverschreibungen
erfolgt durch Einbuchung in das Bankdepot des Zeichners unter Mitwirkung seiner
Depotbank und der Clearstream Banking AG.

Ein Ausgabeaufschlag (Agio) wird von der Emittentin nicht erhoben. Fir die Verwaltung der
Wertpapiere fallen von Seiten der Emittentin ebenfalls keine Gebuhren fir den Zeichner an.

Fur das offentliche Angebot wurde dieser Prospekt gemaR den Vorschriften des
Wertpapierprospektgesetzes und der Prospektverordnung in ihrer jeweils giltigen Fassung
erstellt. Die Emittentin hat bei der Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin)
beantragt, dass diese der zustandigen Behdrde in Osterreich eine Bescheinigung ber die
Billigung des Prospekts Ubermittelt, aus der hervorgeht, dass der Prospekt gemald dem
deutschen Wertpapierprospektgesetz, welches die Prospektrichtlinie in deutsches Recht
umsetzt, erstellt wurde.

2. Grunde fur das Angebot / Verwendung des Emissionserléses

Die Emittentin hat bisher nur Fordervereinbarungen mit Studenten abgeschlossen, die sie
auch mit den ihr zur Verfigung stehenden Kapitalmittel finanzieren konnte. Unter der
Annahme der vollstandigen Platzierung der Teilschuldverschreibungen zu 100 % des
Ausgabebetrags wird der gesamte Emissionserldos der Anleihe sich voraussichtlich auf
einen Bruttoerlés von EUR 10.000.000,00 belaufen. Abztglich der von der Emittentin zu
tragenden Kosten, welche sich auf ca. EUR 80.000,00 bzw. 0,8% des Emissionserloses
belaufen, wird der Emissionserlds voraussichtlich EUR 9.920.000,00 betragen. Die
Emittentin beabsichtigt zum einen, den Emissionserlds unmittelbar fir den weiteren Ausbau
inres Bestandes an Fordervereinbarungen und damit ihr Potential fur zuklnftige
Ruckzahlungstréager auszubauen. Zum anderen sollen die neben der finanziellen Férderung
den Studierenden angebotenen Dienstleistungen, insbesondere die Vermittlung von
weiteren Studien- und berufsrelevanten Wissensinhalten, weiterentwickelt werden, um die
Erfolgsaussichten der durch die Emittentin Geforderten im Berufsleben weiter zu
verbessern und damit deren Leistungsfahigkeit zu steigern. Der Abschluss weiterer
Forderungsvereinbarungen ist als Hauptverwendungszweck fur die Netto-Emissionserlése
anzusehen. Hier sollen ca. 85 % der Netto-Emissionserlose investiert werden. Flankierend
dazu sollen ca. 15 % der Netto-Emissionserldse in weiteren Dienstleistungen, die durch den
Manager (Deutsche Bildung AG) erbracht werden, wie zum Beispiel das
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WissenPlus-Programm, die Verwaltungstatigkeiten, sowie die Vermarktung an Studenten,
investiert werden. Diese neben der finanziellen Unterstitzung angebotenen
Dienstleistungen der Emittentin gegenuber den Gefdrderten sind ein wichtiges
Unterscheidungskriterium zu den Férderangeboten von Wettbewerbern, sodass der gezielte
Ausbau dieser Dienstleistung die Marktwahrnehmung und Marktstellung der Emittentin
weiter starken soll.

Da die beiden vorgenannten Mittelverwendungen nicht durch die Emittentin selbst, sondern
in ihrem Auftrag durch die Deutsche Bildung AG, ihrem Manager und dessen Personal,
erfolgt, muss dieser fir seine Dienstleistungen der Emittentin gegentber entsprechend
vergutet werden. Dies erfolgt auf Grundlage der im Managementvertrag vorgesehenen
Vergutungsregelungen. Zu einer Mittelverwendung des Emissionserloses fuihren die
Vergutungsbestandteile, die in Abhangigkeit zum aktiven Foérdervolumen und in
Abhéangigkeit der fur eine Investition in Studierende akquirierte Eigen- und
Fremdkapitalmittel an den Manager zu zahlen sind.

3.  Angaben uber die angebotenen Teilschuldverschreibungen
3.1. ISIN und Wertpapierkennnummer

Die Anleihe wird in Form von Inhaber-Teilschuldverschreibungen unter der internationalen
Wertpapierkennnummer ISIN: DEOOOA2E4PH3 (WKN: A2E4PH) ausgegeben. Die
Teilschuldverschreibungen lauten auf den Inhaber.

Voraussetzung fur den Kauf der Inhaber-Teilschuldverschreibungen ist das Vorhandensein
eines Wertpapierdepots, in das die Inhaber-Teilschuldverschreibungen gebucht werden
kénnen. Sofern ein solches Depot nicht vorliegt, kann es bei einem Kreditinstitut bzw. einer
Bank eingerichtet werden. Uber dort moglicherweise entstehende Gebiihren sollte sich der
Anleger vorab bei dem jeweiligen Institut informieren.

3.2. Rechtsgrundlage fir die Emission der Teilschuldverschreibung

Die Teilschuldverschreibungen werden nach den Vorschriften des Burgerlichen
Gesetzbuchs (BGB), konkret nach den 88 793 ff. BGB, auf Grundlage einer
Beschlussfassung der Geschéftsflihrer der Komplementéarin der Emittentin vom 13.02.2017
geschaffen.
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3.3. Verbriefung

Die Anleihe wird in einer Globalurkunde verbrieft, die bei der Clearstream Banking AG,
Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn, in Girosammelverwahrung hinterlegt wird. Gemali
den  Geschéaftsbedingungen  der Clearstream  Banking AG  kdnnen  die
Inhaber-Teilschuldverschreibungen als Miteigentumsanteile an der Sammelurkunde in
durch EUR 1.000,00 teilbare Betrage tbertragen werden. Aufgrund der Globalverbriefung ist
ein Anspruch auf Ausdruck und Auslieferung effektiver Teilschuldverschreibungen oder
Zinsscheine wahrend der gesamten Laufzeit der Anleihe ausgeschlossen.

3.4. Zahlstelle

Die Zinszahlungen und die Rickzahlung der Anleihe an die Anleger werden Uber die
Zahlstelle abgewickelt. Diese Ubernimmt die Auszahlung der jahrlichen Zinsen sowie die
Ruckzahlung des Anleihekapitals an die depotfihrenden Banken zur Gutschrift auf dem
jeweiligen Anlegerkonto. Die Zabhlstelle dbernimmt Zahlungen nur, soweit ihr die
entsprechenden Betrage von der Emittentin zur Verfligung gestellt wurden. Zahlstelle fir die
Anleihe ist das Bankhaus Gebr. Martin AG, Schlossplatz 7, 73033 Goppingen. Aul3erhalb
der Bundesrepublik Deutschland gibt es fir die Inhaber-Teilschuldverschreibungen keine
Zahlstellen. Die Zahlstelle kann in bestimmten Fallen, die n&her in den Anleihebedingungen
geregelt sind, geandert werden.

3.5. Wahrung

Die Inhaber-Teilschuldverschreibungen werden in Euro begeben. Samtliche Zahlungen
werden ebenfalls in Euro geleistet.

3.6. Rang der Anleiheverpflichtung

Die Verpflichtungen aus den Inhaber-Teilschuldverschreibungen stellen unmittelbare,
unbedingte, nicht besicherte und nicht nachrangige Verpflichtungen der Emittentin dar und
stehen im gleichen Rang mit allen anderen, nicht besicherten und nicht nachrangigen,
derzeitigen und zukinftigen Verbindlichkeiten der Emittentin.

3.7. Zins-und Tilgungsrechte

Der Anleger hat als Anleiheglaubiger gegentber der Emittentin das Recht, Zins- und
Tilgungszahlungen aus der Anleihe zu fordern. Er hat aul3erdem das Recht, am Ende der
Laufzeit von der Emittentin die Rickzahlung des jeweiligen Anleihebetrags (nominal) zu
fordern.

3.8. Mitwirkungsrechte und Rechtsverhéaltnisse sowie Informationsrechte

Die Vertretung der Emittentin obliegt ausschlieBlich dem persénlich haftenden
Gesellschafter bzw. den diesen vertretenden Mitgliedern seiner Geschéftsfihrung. Der
Anleger hat keine Mitwirkungsrechte. Das Rechtsverhaltnis der Anleger zur Emittentin wird
durch die in diesem Prospekt abgedruckten Anleihebedingungen geregelt.

Der genaue Inhalt und die Ausgestaltung der Anleihe sind gesetzlich nicht geregelt, daher
regeln die Anleihebedingungen N&heres. Eine Anleihe ist ein Wertpapier, mit dem die
Zahlung eines bestimmten Zinssatzes zugesagt wird. Gesellschaftsrechtliche
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Mitwirkungsrechte wie z.B. die Teilnahme an der Gesellschafterversammiung und
Stimmrechte gewahren Anleihen nicht.

3.9. Nennbetrag und Einteilung

Die Anleihe mit einem Gesamtnennbetrag von EUR 10.000.000,00 ist in 10.000
Inhaber-Teilschuldverschreibungen mit einem Nennbetrag von jeweils EUR 1.000,00
eingeteilt. Jede Inhaber-Teilschuldverschreibung beinhaltet die gleichen Rechte und
Pflichten fur die Anleiheglaubiger und die Anleiheschuldnerin.

3.10. Zeichnung bei der Emittentin

Zeichnung bei der Emittentin: Um bei der Emittentin Teilschuldverschreibungen zu
erwerben, muss der Anleger dieser (i) einen Zeichnungsantrag (kann unter der
Geschéftsadresse des Managers der Emittentin, Deutsche Bildung AG, oder per Telefax
+49 (69) 920 39 45 10 oder unter www.deutsche-bildung-studienfonds-2.de im Internet
angefordert werden) vollstandig ausgefillt und unterzeichnet per Telefax an die Nummer
+49 (69) 920 39 45 10 oder per Post an die Deutsche Bildung AG, Weil¥frauenstral3e 12-16,
60311 Frankfurt am Main, ubermitteln und (ii) den Ausgabepreis zuziglich etwaiger
Stlckzinsen — die bei der Zahlstelle anzufragen sind — fir die von ihm zu erwerbenden
Teilschuldverschreibungen, eingehend innerhalb der Angebotsfrist der Emittentin, auf das
in dem Zeichnungsantrag genannte Konto der Emittentin Uberweisen.

Alternativ kann der Anleger auch seiner Hausbank einen Auftrag fur die Zeichnung von
Teilschuldverschreibungen der Emittentin erteilen. In diesem Fall fihrt die Hausbank auf
Anweisung des Anlegers die Zahlung des Kaufpreises an die Emittentin aus.

Nur Zeichnungsantrage, die den vorgenannten Voraussetzungen genugen, gelten als
wirksam zugegangen. Die Emittentin ist berechtigt aber nicht verpflichtet, auch
Zeichnungsantrage anzunehmen, die den vorgenannten Voraussetzungen nicht gentigen
oder Zuteilungen trotz Uberschreitung der vorgenannten Fristen vorzunehmen. In letzterem
Fall erfolgt die Zuteilung gegebenenfalls erst nach Vorliegen von Zeichnungsantrag und
Eingang des Ausgabepreises.

3.11. Hohe und Zahlung des Ausgabepreises, Lieferung, Emissionstermin, Ergebnis des
Angebots

Die Ausgabe der Teilschuldverschreibungen erfolgt nach Mal3gabe nachfolgender
Regelungen zunachst zu 100 % des Nennbetrags (jeweils EUR 1.000,00), spater -
vorbehaltlich einer Einbeziehung in das Handelssegment Quotation Board des Freiverkehrs
der Borse Frankfurt am Main zum Bdrsenpreis (,Borsenpreis Schlusskurs Vortag" bzw.
.aktueller Bodrsenpreis", wie nachfolgend definiert) der Teilschuldverschreibungen im
elektronischen Handelssystem. Kosten und Steuern werden dem Zeichner von der
Emittentin nicht in Rechnung gestellt.

Der Ausgabepreis fur jede Teilschuldverschreibung

(i) betragt bis zur Einbeziehung der Teilschuldverschreibungen in den Freiverkehr der
Borse Frankfurt am Main (,Einbeziehung®) im Handelssegment Quotation Board 100 % des
Nennbetrags der Teilschuldverschreibungen, zuzlglich etwaiger Stuckzinsen fur den
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Zeitraum nach dem Beginn des aktuellen Zinslaufs gemaf 8§ 3 der Anleihebedingungen bis
zum Stickzinstag, dem Bankarbeitstag vor dem Tag der Lieferung (jeweils einschlief3lich)
bzw.

(i) entspricht nach der Einbeziehung im Handelssegment Quotation Board dem im
elektronischen Handelssystem der Borse Frankfurt am Main ermittelten Schlusskurs am
vorherigen Bodrsentag der Zeichnung durch den Anleger (,Borsenpreis Schlusskurs
Vortag"), zuziglich Stiickzinsen flr den Zeitraum ab dem Beginn des aktuellen Zinslaufs
gemal 8 3 der Anleihebedingungen bis zum Stlickzinstag, dem Bankarbeitstag vor dem
Tag der Lieferung (jeweils einschlief3lich).

Die Teilschuldverschreibungen, fur die bis fiinf Tage vor Einbeziehung Zeichnungsantrage
gestellt und eine Zahlung nach Stellung des Zeichnungsantrages auf das im
Zeichnungsantrag angegebene Konto der Emittentin hierauf erfolgt ist, werden am Tag der
Einbeziehung zugeteilt und geliefert.

Die Teilschuldverschreibungen, fir die ab dem vierten Tag vor Einbeziehung
Zeichnungsantrage gestellt und eine Zahlung nach Stellung des Zeichnungsantrages auf
das im Zeichnungsantrag angegebene Konto der Emittentin hierauf erfolgt ist, werden
grundsatzlich innerhalb von finf Bankarbeitstagen, frihestens jedoch fiinf Bankarbeitstage
nach Einbeziehung (voraussichtlich am 13. Juli 2017) zugeteilt und geliefert. Hierauf hat der
Anleger Stickzinsen ab dem Tag der Einbeziehung bis zum zweiten Bankarbeitstag der
dem Bankarbeitstag folgt, an dem der Anleger seine Bank anweist den Ausgabebetrag
zuzilglich Stickzinsen auf das Konto der Emittentin zu Uberweisen, zu zahlen
(,Stickzinstag“). Der Bankarbeitstag der Anweisung wird nicht mitgerechnet. Sofern der
Tag der Anweisung kein Bankarbeitstag ist, gilt der nachstfolgende Bankarbeitstag.
,Bankarbeitstag" ist dabei jeder Tag, an dem Banken in Frankfurt am Main geéffnet sind.

Als Emissionstermin (Tag der Ausgabe des Wertpapiers) ist der 11. Juli 2017 vorgesehen.

Das Ergebnis des Angebots der Schuldverschreibungen wird spéatestens 15 Tage nach
Ende des Angebotszeitraums, voraussichtlich am 07. Juli 2018 auf der Webseite der
Emittentin veroéffentlicht. Die Emittentin behéalt sich vor Zwischenstande bereits vorher zu
veroffentlichen.

3.12. Zinssatz und Rendite

Die Anleihe wird mit einem Zinssatz von 4 % p.a. auf den Nennbetrag verzinst. Soweit
Zinsen fur weniger als ein Jahr zu zahlen sind, erfolgt die Berechnung auf der Grundlage
von 365 Tagen bzw. 366 Tagen (Schaltjahr) nach der act/act Methode.

Fir die Berechnung der individuellen Rendite Uber die Gesamtlaufzeit hat der Anleger die
Differenz zwischen dem Ruickzahlungsbetrag einschliel3lich der gezahlten Zinsen und dem
urspringlich gezahlten Nennbetrag zuzuglich etwaiger Stiickzinsen sowie die Laufzeit der
Anleihe und seine Transaktionskosten zu bericksichtigen. Die jeweilige Netto-Rendite der
Anleihe lasst sich erst am Ende der Laufzeit bestimmen, da sie von eventuell zu zahlenden
individuellen Transaktionskosten (z.B. Depotgebihren an die vom Anleger beauftragte
Bank) abhéngig ist.
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3.13. Vorlegungsfrist, Verjahrung

Die Vorlegungsfrist fur die Inhaber-Teilschuldverschreibungen gemaf § 801 Abs. 1 Satz 1
BGB wird auf zehn Jahre verkirzt. Die Verjahrungsfrist fir Anspriche aus den
Inhaber-Teilschuldverschreibungen, die innerhalb der Vorlegungsfrist zur Zahlung vorgelegt
wurden, betragt zwei Jahre von dem Ende der Vorlegungsfrist an.

3.14. Zins- und Riuckzahlungstermine, Rickzahlungsverfahren

Die Auszahlung der Zinsen erfolgt nachtraglich jeweils am ersten Bankarbeitstag nach Ende
des entsprechenden Zinslaufs (12 Monate). Der erste Zinslauf beginnt am 13. Juli
2017(einschlief3lich) und endet am 13. Juli 2018 (ausschliel3lich).

Der letzte Zinslauf der Anleihe beginnt am 13. Juli 2026 (einschlieflich) und endet am 13.
Juli 2027 (ausschlieflich). Die Ruckzahlung des Anleihekapitals zum Nennwert erfolgt am
Falligkeitstag, also am 13. Juli 2027 durch Uberweisung an die Anleger.

3.15. Ubertragbarkeit / Verkauf / Vererbung der Teilschuldverschreibung

Der Anleiheglaubiger kann seine Inhaber-Teilschuldverschreibung ohne Zustimmung der
Anleiheschuldnerin ganz oder teilweise an Dritte verkaufen bzw. vererben. Da es sich um
Inhaberwertpapiere handelt, ist auch eine Ubertragung ohne Anzeige bei der Emittentin
zulassig.

3.16. Anwendbares Recht, Gerichtsstand sowie Bekanntmachung

Fiur alle aus dem Rechtsverhéltnis zwischen den Anleiheglaubigern und der Emittentin
erwachsenden Rechtsstreitigkeiten ist die Rechtsordnung der Bundesrepublik Deutschland
malfdgeblich. Gerichtsstand fur alle sich aus dem Schuldverhéltnis dieser
Teilschuldverschreibung ergebenden Rechtsstreitigkeiten mit der Emittentin ist - soweit
gesetzlich zulassig - Minchen. Bekanntmachungen betreffend die
Teilschuldverschreibungen erfolgen, soweit gesetzlich nicht eine andere Art und Weise
vorgeschrieben ist (z.B. hinsichtlich der Veroffentlichung von Nachtragen gemali
§ 16 WpHG) ausschlie3lich im Bundesanzeiger.

4. Billigung des Prospekts

Im Rahmen des Billigungsverfahrens der BaFin wird von dieser entsprechend der
gesetzlichen Vorgaben lediglich eine Vollstandigkeitsprifung des Wertpapierprospekts
einschliel8lich einer Prifung der Koharenz und Verstandlichkeit der vorgelegten
Informationen durchgefiihrt. Eine dartber hinausgehende inhaltliche Prifung wird von der
BaFin nicht vorgenommen.

5. Reprasentation der Anleiheglaubiger

Eine Reprasentation der Anleiheglaubiger, das heil3t eine den Anleiheglaubiger vertretende
Organisation, ist fir die Teilschuldverschreibungen nach deutschem Recht nicht
vorgesehen. Nach 8 9 Schuldverschreibungsgesetz kann der Schuldner, das heif3t
vorliegend die Emittentin, eine Versammlung der Anleiheglaubiger einberufen. Die
Emittentin ist verpflichtet, die Versammlung einzuberufen, wenn Anleiheglaubiger, deren
Schuldverschreibungen  zusammen 5 % der im Umlauf  befindlichen
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Teilschuldverschreibungen erreichen, die Einberufung schriftlich unter Angabe des Zwecks
und der Grinde verlangen. Die Versammlung der Anleiheglaubiger kann entsprechend dem
Schuldverschreibungsgesetz Beschlisse fassen, die nach Mal3gabe dieses Gesetzes
verbindliche Wirkung fur alle Anleiheglaubiger haben.

6. Staatliche Kontrolle und Aufsicht

Die Teilschuldverschreibungen sowie das eingezahlte Anleihekapital unterliegen weder
einer staatlichen Kontrolle noch gibt es eine sonstige behordliche Aufsicht Uber die
Verwendung des Emissionserlses.

7. Zulassung zum Handel

Die Emittentin beabsichtigt, die Inhaber-Teilschuldverschreibungen in den Freiverkehr an
der Borse Frankfurt am Main einbeziehen zu lassen. Hiermit ist nicht gesagt, dass die
Einbeziehung in den Handel notwendigerweise erfolgt. Eine Zulassung zum Handel an
einem in- oder auslandischen organisierten Markt (Borse) wurde im Ubrigen nicht beantragt,
bleibt aber seitens der Gesellschaft vorbehalten. Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit
eigene Inhaber-Teilschuldverschreibungen zu erwerben und wieder zu verkaufen oder
Dritte hiermit zu beauftragen.

8. Bedingungen und Voraussetzungen des Angebots
8.1. Verkaufsbeschréankungen

Das vorliegende offentliche Angebot erfolgt ausschliel3lich in der Bundesrepublik
Deutschland und in Osterreich. Eine Privatplatzierung kann auRerhalb Deutschlands und
Osterreichs an qualifizierte Investoren erfolgen, die die Moglichkeit haben, wahrend der
Angebotsfrist bei der Emittentin Zeichnungsantrage abzugeben, die im Wesentlichen den
Konditionen des offentlichen Angebots entsprechen. Ein Angebot findet insbesondere in
den Vereinigten Staaten von Amerika, Kanada, Australien und Japan nicht statt. Die
Teilschuldverschreibungen dirfen nur angeboten werden, soweit sich dies mit den jeweils
gultigen Gesetzen vereinbaren lasst. Die Verbreitung dieses Prospekts und das Angebot
der in diesem Prospekt beschriebenen Teilschuldverschreibungen kdnnen unter bestimmten
Rechtsordnungen beschrankt sein. Personen, die in den Besitz dieses Prospekts gelangen,
mussen diese Beschrankungen berlcksichtigen. Die Emittentin wird bei Veréffentlichung
dieses Prospekts keine MalBhahmen ergriffen haben, die ein o6ffentliches Angebot der
Teilschuldverschreibungen unzuldssig machen wirden, soweit Lander betroffen sind, in
denen das offentliche Angebot von Schuldverschreibungen rechtlichen Beschrankungen
unterliegt. Die Teilschuldverschreibungen sind und werden insbesondere weder gemal
dem United States Securities Act von 1933 (,,Securities Act") noch nach dem
Wertpapierrecht von Einzelstaaten der Vereinigten Staaten von Amerika registriert und
durfen innerhalb der Vereinigten Staaten von Amerika flir Rechnung oder zugunsten einer
U.S.-Person (wie im Regulation S Securities Act definiert) weder angeboten noch verkauft
werden, es sei denn, dies erfolgt gemal’ einer Befreiung von den Registrierungspflichten
des Securities Act oder des Rechts eines Einzelstaats der Vereinigten Staaten von Amerika
oder in einer Transaktion, die den genannten Bestimmungen nicht unterworfen ist.
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8.2. Zeichnungsvolumen und Mindestzeichnung

Der Gesamtnennbetrag der zum Kauf angebotenen Teilschuldverschreibungen der Anleihe
betragt EUR 10.000.000,00. Die Mindestzeichnung betragt EUR 5.000,00. Ein
Hochstbetrag flr eine Zeichnung ist nicht festgelegt.

8.3. Zeitraum des Angebots, vorzeitige Beendigung des Angebots, Rickzahlung bei
Nichtzuteilung

Die Angebotsfrist lauft voraussichtlich vom 23. Juni 2017, dem Tag nach der
voraussichtlichen Veréffentlichung des Prospekts, bis zur Vollplatzierung, langstens bis
zum Ende der Gultigkeitsdauer dieses Prospektes (voraussichtlich bis zum 22.06.2018).

Die Emittentin beabsichtigt derzeit, die Anleihe in zwei Tranchen zu jeweils EUR 5 Mio.
auszugeben. Die erste Tranche soll mit dem Zeitpunkt der Einbeziehung in den Freiverkehr
zum voraussichtlich 13. Juli 2017 ausgegeben werden. Die zweite Tranche soll zu einem
spateren, noch nicht fest definierten Zeitpunkt innerhalb der Giltigkeitsdauer des
Wertpapierprospekts erfolgen. Die Emittentin beabsichtigt mit dieser MalRBhahme, den
bestehenden Kapitalbedarf und die durch die Platzierung entstehende Zinsverpflichtung
besser miteinander zu koordinieren.

Die Emittentin ist berechtigt, das Angebot zum Kauf von Teilschuldverschreibungen
jederzeit vorzeitig zu beenden. Die Angebotsfrist endet vor Ablauf der vorgenannten Fristen
spatestens an dem Bankarbeitstag, an dem eine Uberzeichnung vorliegt. Dies ist der Fall,
wenn bezogen auf einen Bankarbeitstag der Gesamtbetrag der bis zu diesem
Bankarbeitstag zuzurechnenden Zeichnungsantrage den Gesamtnennbetrag der
Teilschuldverschreibungen ubersteigt. Zeichnungsantrage, die bis 18 Uhr der Emittentin
entsprechend den Bedingungen dieses Angebots per Telefax zugehen, werden dem
jeweiligen Bankarbeitstag zugerechnet. Zeichnungsantrage, die nach 18 Uhr der Emittentin
zugehen, werden dem nachsten Bankarbeitstag zugerechnet.

.,Bankarbeitstag" ist dabei jeder Tag, an dem Banken in Frankfurt am Main gedffnet sind.

Soweit es zu einer Uberzeichnung kommt, ist die Emittentin bezogen auf den
Bankarbeitstag der Uberzeichnung berechtigt, nach ihrem freien Ermessen einzelne
Zeichnungsantrage zu kirzen oder einzelne Zeichnungen zurtickzuweisen.

Die Meldung der Anzahl der zugeteilten Inhaber-Teilschuldverschreibungen erfolgt bei
Zeichnung bei der Emittentin unverzuglich schriftlich durch die Emittentin gegentiber dem
Anleger.

Bei Nichtzuteilung oder nicht vollstandiger Zuteilung von Zeichnungsantragen wird die
Emittentin die Anleger hiertiber innerhalb von 15 Bankarbeitstagen nach Abschluss der
Zuteilung informieren und den zu viel gezahlten Anlagebetrag zzgl. etwaiger zu viel
gezahlter Stiickzinsen durch Uberweisung auf das von dem Anleger im Zeichnungsschein
benannte Konto erstatten.

Jedwede Verkirzung der Angebotsfrist sowie die Festlegung weiterer Angebotsfristen oder
die Beendigung des offentlichen Angebots der Teilschuldverschreibungen wird auf der
Webseite der Emittentin www.deutsche-bildung-studienfonds-2.de bekannt gegeben.
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Soweit gesetzlich vorgeschrieben, wird die Emittentin in diesen Fallen aul3erdem einen
Nachtrag zum Prospekt gemaf § 16 WpPG verdffentlichen.

9. Fur das o6ffentliche Angebot der Schuldverschreibungen ist folgender Zeitplan

vorgesehen:
Billigung des Wertpapierprospekts durch die Bun- Voraussichtlich
desanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht 22. Juni 2017
Veroffentlichung des gebilligten Prospekts auf der Voraussichtlich
Internetseite 22. Juni 2017

www.deutsche-bildung-studienfonds-2.de

Beginn der Angebotsfrist Emittentin 23. Juni 2017

Voraussichtliche Einbeziehung der Anleihe zum Handel im|13. Juli 2017
Freiverkehr an der Borse Frankfurt am Main

Ende der Angebotsfrist Emittentin Vollplatzierung,
langstens bis Ende
Gultigkeitsdauer (12
Monate ab Billigung)

Veroffentlichung des Ergebnisses des o6ffentlichen spatestens 15 Tage
Angebots auf der Internetseite nach Ende des
www.deutsche-bildung-studienfonds-2.de Angebotszeitraums
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VII. Anleihebedingungen

Anleihebedingungen
der

4 % p.a. Unternehmensanleine 2017/2027

bestehend aus bis zu 10.000 Teilschuldverschreibungen
zu einem Nennbetrag von je EUR 1.000,00 und einem maximalen
Gesamtnennbetrag von bis zu EUR 10.000.000,00

der Deutsche Bildung Studienfonds Il GmbH & Co. KG
Grunwald/Minchen

ISIN: DEOOOA2E4PH3 — WKN: A2E4PH
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1.1.

1.2.

13.

1.4.

1.5

2.1.

2.2.

81

WAHRUNG, STUCKELUNG, FORM, CLEARING SYSTEM,
TEILSCHULDVERSCHREIBUNGSGLAUBIGER, BORSENHANDEL

Wahrung, Stickelung. Diese Emission von Schuldverschreibungen (die
Teilschuldverschreibungen) der Deutsche Bildung Studienfonds Il GmbH & Co. KG
(die Emittentin) wird in EUR (EUR ist die festgelegte Wahrung) im Gesamtnennbetrag
von bis zu EUR 10.000.000,00 (in Worten: Euro zehn Millionen) in einer Stickelung
von je EUR 1.000,00 (die festgelegte Stiickelung oder der Nennbetrag) begeben.

Form. Die Teilschuldverschreibungen lauten auf den Inhaber und sind in einer
Globalurkunde verbrieft (jeweils eine Globalurkunde), die bei der Clearstream Banking
AG, Eschborn (,»,Clearstream") hinterlegt ist. Ein Recht der
Teilschuldverschreibungsglaubiger auf Ausgabe und Lieferung von Einzelurkunden
oder Zinsscheinen besteht nicht. Den Anleiheglaubigern stehen Miteigentumsanteile
an der Globalurkunde zu, die gemaR den Bestimmungen von Clearstream Ubertragbar
sind.

Die Globalurkunde tragt die eigenhandigen Unterschiften der zur gesetzlichen
Vertretung der Emittentin berechtigten Personen in vertretungsberechtigter Anzahl. Ein
Recht auf Ausgabe von Einzelurkunden oder Zinsscheinen besteht nicht.

Clearing System. Die Globalurkunde wird von oder fur ein Clearing System verwabhrt,
bis samtliche Verbindlichkeiten der Emittentin aus den Teilschuldverschreibungen
erfullt sind. Clearing System bezeichnet Clearstream Banking AG, Eschborn, sowie
jeden Nachfolger in dieser Eigenschatft.

Teilschuldverschreibungsglaubiger. Teilschuldverschreibungsglaubiger
bezeichnet jeden Inhaber einer Teilschuldverschreibung.

Borsenhandel. Eine Einbeziehung der Teilschuldverschreibung in das Quotation
Board des Freiverkehrs der Frankfurter Borse ist beabsichtigt.

§2

STATUS: NEGATIVERKLARUNG, AUSSCHUTTUNGSSPERRE

Status. Die Teilschuldverschreibungen begrinden nicht besicherte und nicht
nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander und die mit allen
anderen nicht besicherten und nicht nachrangigen gegenwartigen und zukunftigen
Verbindlichkeiten der Emittentin wenigstens gleichrangig sind, soweit diesen
Verbindlichkeiten nicht durch zwingende gesetzliche Bestimmungen ein Vorrang
eingeraumt wird.

Negativerklarung. Die Emittentin verpflichtet sich, keine Grund- oder
Mobiliarpfandrechte oder sonstigen dinglichen Sicherungsrechte (jedes solches
Sicherungsrecht ein ,Sicherungsrecht”) in Bezug auf ihren gesamten
Geschaftsbetrieb oder ihr gesamtes Vermdgen zur Besicherung gegenwartiger oder
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2.3.

3.1.

zukunftiger Kapitalmarktverbindlichkeiten, einschlie3lich  hierfir abgegebener
Garantien oder Gewabhrleistungen, zu bestellen, es sei denn, dass die
Teilschuldverschreibungen gleichzeitig und im gleichen Rang anteilig an einem
solchen Sicherungsrecht teilnehmen oder den Anleiheglaubigern andere
Sicherungsrechte, die von einer unabhangigen Wirtschaftsprifungsgesellschaft als
gleichwertige Sicherungsrechte anerkannt werden, gewéhrt werden. Jedes nach Satz
1 zu leistende Sicherungsrecht kann auch zugunsten einer Person bestellt werden, die
insoweit als Treuhander der Anleiheglaubiger handelt.

Diese Verpflichtung findet keine Anwendung auf Sicherungsrechte, (i) die gesetzlich
vorgeschrieben sind, oder (ii) die als Voraussetzung flr staatliche Genehmigungen
erforderlich sind, oder (iii) die eine Kapitalmarktverbindlichkeit besichern, die infolge
einer zukunftigen Akquisition eine Verpflichtung der Emittentin wird, sofern diese
Kapitalmarktverbindlichkeit nicht im Hinblick auf diese zukinftige Akquisition begrindet
wurde.

Keine Besicherung im vorstehenden Sinne, und daher nicht von der Negativklausel
erfasst, ist die Verbriefung von Zahlungsanspriichen der Emittentin gegen die von ihr
Geforderten zum Zwecke des Verkaufs dieser Zahlungsanspriiche an Dritte,
gegebenenfalls unter Einbeziehung des Angebotes der Wertpapiere an einem
Wertpapiermarkt (,,Asset-backed Securities")

,Kapitalmarktverbindlichkeiten” im Sinne dieser Anleihebedingungen sind
Verbindlichkeiten aus der Rickzahlung aufgenommener Geldbetrage, die durch
Schuldverschreibungen oder sonstige Wertpapiere mit einer urspringlichen Laufzeit
von mehr als einem Jahr, die an einer Borse oder an einem anerkannten
Wertpapiermarkt notiert oder gehandelt werden oder werden kénnen, verbrieft oder
verkorpert sind.

Ausschuttungssperre. Die Emittentin verpflichtet sich, an die unmittelbaren und/oder
mittelbaren Gesellschafter, im Sinne von § 138 InsO nahestehende Person und/oder
nach 88 15 ff. AktG verbundene Unternehmen der Emittentin, mit Ausnahme von
Tochtergesellschaften, (i) keine Gewinne und/oder sonstige Betrdge auszuschitten,
solange die fiur das laufende Jahr anstehende Zinszahlung auf die
Teilschuldverschreibungen bzw. anstehende Riickzahlung aufgrund von Kiindigungen
einzelner  Anleiheglaubiger oder im Falle der Gesamtfalligkeit der
Teilschuldverschreibung noch nicht erfullt sind und/oder (ii) keine Darlehen und/oder
vergleichbare Finanzinstrumente flr einen Zeitraum von langer als 3 Monaten zu
gewdahren, die insgesamt die Hohe des im laufenden Geschaftsjahr zu zahlenden
Zinsbetrags auf die Teilschuldverschreibungen Gbersteigen.

83
ZINSEN
Zinssatz und Zinszahlungstage. Die Teilschuldverschreibungen werden in Hohe

ihres Nennbetrags verzinst, und zwar vom 13. Juli 2017 (einschlief3lich) bis zum
Falligkeitstag (wie in 8 4 Abs. 7 definiert) (ausschlie3lich) mit jahrlich 4 % p.a. Die
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3.2.

3.3.

4.1.

4.2.

4.3.

4.4.

4.5.

4.6.

Zinsen sind jahrlich nachtraglich am 13. Juli eines jeden Jahres, erstmals zum 13. Juli
2018 zahlbar.

Aufgelaufene Zinsen. Falls die Emittentin die Teilschuldverschreibungen bei
Falligkeit nicht einlost, endet die Verzinsung nicht am Tag der Falligkeit, sondern erst
mit der tatsé&chlichen Rulckzahlung der Teilschuldverschreibungen. Weitergehende
Anspriche der Teilschuldverschreibungsglaubiger bleiben unberthrt.

Berechnung der Zinsen flr Teile von Zeitrdumen. Sofern Zinsen fir einen Zeitraum
von weniger als einem Jahr zu berechnen sind, erfolgt die Berechnung auf der
Grundlage der tatsachlich verstrichenen Tage einer Zinsperiode, geteilt durch die
tatsachliche Anzahl der Tage der Zinsperiode (365 Tage bzw. 366 Tage bei Schaltjahr)
nach der act/act Methode.
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ZAHLUNGEN

Zins- und Kapitalzahlungen. Zins- und Kapitalzahlungen auf die
Teilschuldverschreibungen erfolgen bei Falligkeit auf ein Eigenkonto der Emittentin bei
der Zahlstelle.

Zahlungsweise. Vorbehaltlich geltender steuerlicher und sonstiger gesetzlicher
Regelungen und Vorschriften erfolgen zu leistende Zahlungen auf die
Teilschuldverschreibungen in Euro.

Erfallung. Die Emittentin wird durch Leistung der Zahlung an das Clearing System
oder dessen Order von ihrer Zahlungspflicht befreit.

Geschaftstag. Fallt der Falligkeitstag einer Zahlung in Bezug auf eine
Teilschuldverschreibung auf einen Tag, der kein Geschéftstag ist, dann hat der
Teilschuldverschreibungsglaubiger keinen Anspruch auf Zahlung vor dem néachsten
Geschaftstag. Der Teilschuldverschreibungsglaubiger ist nicht berechtigt, weitere
Zinsen oder sonstige Zahlungen aufgrund dieser Verspatung zu verlangen.
Geschaftstag bezeichnet einen Tag (aul3er einem Samstag oder Sonntag), an dem (i)
das Clearing System und (ii) das Trans-European Automated Real-Time Gross
Settlement Express Transfer System (TARGET 2) Zahlungen abwickeln.

Bezugnahmen auf Kapital und Zinsen. Bezugnahmen in diesen
Emissionsbedingungen auf Kapital der Teilschuldverschreibungen schlie3en, soweit
anwendbar, den Rickzahlungsbetrag der Teilschuldverschreibungen sowie sonstige
auf oder in Bezug auf die Teilschuldverschreibungen zahlbare Betrage ein.

Hinterlegung von Kapital und Zinsen. Die Emittentin ist berechtigt, beim
Amtsgericht Miunchen Zins- oder Kapitalbetrage zu hinterlegen, die von den
Teilschuldverschreibungsglaubigern nicht innerhalb von zwdolf Monaten nach dem
Falligkeitstag beansprucht worden sind, auch wenn die
Teilschuldverschreibungsglaubiger sich nicht in Annahmeverzug befinden. Soweit
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eine solche Hinterlegung erfolgt und auf das Recht der Ricknahme verzichtet wird,
erléschen die Anspriiche der Teilschuldverschreibungsglaubiger gegen die Emittentin.

4.7. Ruckzahlung bei Endfalligkeit. Die Teilschuldverschreibungen werden zu ihrem
Ruckzahlungsbetrag am 13. Juli 2027 (der Falligkeitstag) vorbehaltlich Ziffer 4.4.
zurlckgezahlt. Der Ruckzahlungsbetrag in Bezug auf jede Teilschuldverschreibung
entspricht dem Nennbetrag der Teilschuldverschreibungen.
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ZAHLSTELLE

5.1. Zahlstelle. Die Bankhaus Gebr. Martin AG, Schlossplatz 7 in 73033 Goppingen, ist als
Zabhlstelle fur die Emittentin tatig. Die Zahlstelle behélt sich das Recht vor, jederzeit die
bezeichnete Geschéftsstelle durch eine andere bezeichnete Geschaftsstelle in
derselben Stadt zu ersetzen und/oder weitere Geschaftsstellen zu benennen.

5.2. Anderung der Bestellung oder Abberufung. Die Emittentin behalt sich das Recht
vor, jederzeit die Bestellung der Zahlstelle zu andern oder zu beenden und eine
andere Zahlstelle oder eine oder mehrere zusatzliche Zahlstellen zu bestellen. Die
Emittentin wird jederzeit eine Zahlstelle unterhalten. Eine Anderung, Abberufung,
Bestellung oder ein sonstiger Wechsel wird nur wirksam (auf3er im Insolvenzfall oder
Kiindigung aus wichtigem Grund, in dem eine solche Anderung sofort wirksam wird),
sofern die Teilschuldverschreibungsglaubiger hieriiber gemafl § 10 vorab unter
Einhaltung einer Frist von mindestens 30 und nicht mehr als 45 Tagen informiert
wurden.

5.3. Beauftragte der Emittentin. Die Zahlstelle handelt ausschlie3lich als Beauftragte der
Emittentin ~ und  Ubernimmt  keinerlei  Verpflichtungen  gegentber den
Teilschuldverschreibungsglaubigern; es wird kein Auftrags- oder Treuhandverhéltnis
zwischen ihnen und den Teilschuldverschreibungsglaubigern begrindet.

86

STEUERN

Soweit der Emittentin oder der Depotbank die Abfiihrung von Abzug- und Ertragsteuern auf
Forderungen aus den Inhaber-Teilschuldverschreibungen rechtlich vorgeschrieben ist,
mindern solche Zahlungen jeweils den auszuzahlenden Betrag. Der Inhaber der
Inhaber-Teilschuldverschreibung tragt samtliche auf die jeweilige
Inhaber-Teilschuldverschreibung entfallenden, personlichen Steuern. Die
Anleiheschuldnerin ist im Hinblick auf einen solchen Abzug oder Einbehalt nicht zu
zusétzlichen Zahlungen an die Anleiheglaubiger verpflichtet.

Soweit die Emittentin nicht gesetzlich zum Abzug und/oder zur Einbehaltung von Steuern,
Abgaben oder sonstigen Gebuhren verpflichtet ist, trifft sie keinerlei Verpflichtung im
Hinblick auf abgabenrechtliche Verpflichtungen der Anleiheglaubiger.
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87

VORLEGEFRIST

Die in 8§ 801 Abs. 1 Satz 1 BGB bestimmte Vorlegungsfrist wird fur die Teil-
schuldverschreibungen auf zehn Jahre abgekirzt. Die in 8§ 801 Abs. 2 Satz 1 BGB
bestimmte Vorlegungsfrist fur Zinsanspriche wird auf zwei Jahre verkirzt und beginnt mit
dem Ablauf des Kalenderjahres, in dem der betreffende Zinsanspruch zur Zahlung fallig
geworden ist.

88

KUNDIGUNG

8.1. Ordentliche Kindigung. Den Teilschuldverschreibungsglaubigern steht kein Recht
zu, die Teilschuldverschreibung vorzeitig ordentlich zu kiindigen.

8.2. Kiundigungsgrunde. Jeder Teilschuldverschreibungsglaubiger ist vorbehaltlich der
Regelung in § 8 Abs. 3 berechtigt, seine Teilschuldverschreibungen zu kindigen und
deren sofortige Rickzahlung zum Nennbetrag, zuziglich etwaiger bis zum Tage der
Ruckzahlung aufgelaufener Zinsen zu verlangen, falls:

a)

b)

d)

die Emittentin Kapital oder Zinsen nicht innerhalb von 30 Tagen nach dem
betreffenden Falligkeitstag zahlt; oder

die Emittentin die ordnungsgemalf3e Erfullung irgendeiner anderen Verpflichtung
aus den Teilschuldverschreibungen unterlasst (insbesondere die Verpflichtungen
aus 8 2.2 und § 2.3 nicht erfullt) und diese Unterlassung nicht geheilt werden
kann oder, falls sie geheilt werden kann, langer als 30 Tage fortdauert, nachdem
die Emittentin hiertiber eine Benachrichtigung von einem
Teilschuldverschreibungsglaubiger erhalten hat; oder

die Emittentin ihre Zahlungsunfahigkeit androht oder bekannt gibt oder ihre
Zahlungen einstellt; oder

ein Gericht ein Insolvenzverfahren Uber das Vermdgen der Emittentin er6ffnet
oder mangels Masse ablehnt, oder die Emittentin ein solches Verfahren einleitet
oder beantragt, oder ein Dritter ein Insolvenzverfahren gegen die Emittentin
beantragt und ein solches Verfahren nicht innerhalb einer Frist von 90 Tagen
aufgehoben oder ausgesetzt worden ist; oder

die Emittentin aufgel6st oder liquidiert wird, es sei denn, dass die Auflésung oder
Liquidation im Zusammenhang mit einer Verschmelzung oder einem sonstigen
Zusammenschluss mit einem anderen Rechtsgebilde erfolgt, sofern, im Fall der
Auflésung oder Liquidation der Emittentin, dieses andere Rechtsgebilde alle
Verbindlichkeiten der Emittentin aus den Teilschuldverschreibungen tbernimmt;
oder

die Emittentin ihren Geschéftsbetrieb einstellt oder damit droht; oder
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8.3.

8.4.

9.1.

g) irgendein Gesetz, eine Verordnung oder behdordliche Anordnung erlassen wird
oder ergeht, aufgrund derer die Emittentin daran gehindert wird, die von ihr
gemal diesen Emissionsbedingungen tbernommenen Verpflichtungen in vollem
Umfang zu beachten und zu erfullen und diese Lage nicht binnen 90 Tagen
behoben ist; oder

h) die Deutsche Bildung AG als Manager der Emittentin dauerhaft ausfallt oder der
mit ihr bestehende Managementvertrag gekindigt wird und nicht innerhalb von
zwolf Monaten nach dem Eintritt des Umstandes, der den Ausfall der Deutsche
Bildung AG als Manager begrindet, nicht ein Managementvertrag mit einem
neuen Manager geschlossen wird, der Uber vergleichbares Know-how und
Reputation wie die Deutsche Bildung AG verfugt (,,Dauerhafter Ausfall
Deutsche Bildung AG"); oder

i) ein Glaubiger einer Finanzverbindlichkeit in Hohe von mindestens EUR 1 Mio.
aufgrund wesentlicher Pflichtverletzungen der Emittentin - insbesondere
Zahlungsausfall - auf3erordentlich kindigt und/oder Finanzverbindlichkeiten in
Hohe von insgesamt EUR 1 Mio. wahrend 4 Wochen ab Falligkeit oder innerhalb
einer gegebenenfalls gewéahrten Nachfrist nicht erfullt werden (,,Cross Default").
Finanzverbindlichkeiten sind zinstragende Verbindlichkeiten der Emittentin. Die
Kindigung aufgrund eines Cross Default nach diesem lit. i) kann nur innerhalb
von 30 Tagen nach der Mitteilung entsprechend 8§ 10 ausgelibt werden.

Erldschen des Kindigungsrechts. Das Kiundigungsrecht geman vorstehendem Abs.
2 erlischt, falls der Kundigungsgrund vor Ausibung des Rechts geheilt wurde. Im
Ubrigen wird eine Kuindigungserklarung gemag lit. a), b), e), f), g) h) und i), sofern nicht
bei Kiindigungszugang zugleich eine Kindigungsgrund gemalf lit. ¢) und d) vorliegt,
erst wirksam, wenn der Emittentin Kiindigungserklarungen von Anleiheglaubigern im
Nennbetrag von mindestens 25 % des Gesamtbetrags der zu diesem Zeitpunkt noch
insgesamt ausstehenden Teilschuldverschreibungen vorliegen.

Benachrichtigung. Eine Benachrichtigung, einschlieBlich einer Kindigung der
Teilschuldverschreibungen gemald Abs. 2 dieses 8 8, ist schriftlich in deutscher
Sprache gegenuber der Emittentin zu erklaren und personlich oder per Einschreiben
an deren postalische Adresse zu ubermitteln. Der Benachrichtigung ist ein Nachweis
beizufligen, aus dem sich ergibt, dass der betreffende
Teilschuldverschreibungsglaubiger zum Zeitpunkt der Abgabe der Benachrichtigung
Inhaber der betreffenden Teilschuldverschreibung ist. Der Nachweis kann durch eine
Bescheinigung der Depotbank (wie in § 12 Absatz 3 definiert) oder auf andere
geeignete Weise erbracht werden.

89

BEGEBUNG WEITERER SCHULDVERSCHREIBUNGEN,;
ANKAUF UND ENTWERTUNG

Begebung weiterer Teilschuldverschreibungen. Die Emittentin ist berechtigt,
jederzeit ohne Zustimmung der Teilschuldverschreibungsglaubiger weitere
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Teilschuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung (gegebenenfalls mit Ausnahme
des Tags der Begebung, des Verzinsungsbeginns und/oder des Ausgabepreises) in
der Weise zu begeben, dass sie mit diesen Teilschuldverschreibungen eine
einheitliche Anleihe bildet und deren Gesamtnennbetrag erhéht (,,Aufstockung™). Der
Begriff ,Teilschuldverschreibungen" umfasst im Falle einer solchen Erhéhung auch
solche zusatzlich begebenen Teilschuldverschreibungen.

Die Begebung weiterer Anleihen, die mit dieser Anleihe keine Einheit bilden und die
Uber andere - auch vorrangige - Ausstattungsmerkmale (z.B. in Bezug auf Verzinsung
oder Stiickelung) verfiigen oder die Begebung von anderen Schuldtiteln und sonstigen
Finanzprodukten, bleibt der Anleiheschuldnerin vorbehaltlich der Regelung in § 2.2
unbenommen.

9.2. Ankauf. Die Emittentin ist berechtigt, Teilschuldverschreibungen am Markt oder
anderweitig zu jedem beliebigen Preis zu kaufen. Die von der Emittentin erworbenen
Teilschuldverschreibungen kénnen nach Wahl der Emittentin von ihr gehalten,
weiterverkauft oder bei der Zahlstelle zwecks Entwertung eingereicht werden. Sofern
diese Kaufe durch offentliches Angebot erfolgen, muss dieses Angebot allen
Teilschuldverschreibungsglaubigern unterbreitet werden.

810

MITTEILUNGEN

Bekanntmachung. Die Emittentin wird alle die Teilschuldverschreibungen betreffenden
Mitteilungen, einschliel3lich etwaiger Kiindigungen gemal § 8.2., durch Veroffentlichung im
Bundesanzeiger sowie auf der Interprasenz www.deutsche-bildung-studienfonds-2.de
bekannt machen.

Sofern die Teilschuldverschreibungen an einer Bérse borsenmafiig gehandelt werden und
die Regeln dieser Borse dies vorsehen, wird die Emittentin alle die
Teilschuldverschreibungen betreffenden Mitteilungen gemafll den Regeln dieser Borse
veroffentlichen. Die Wirksamkeit von Mitteilungen, die gemald Satz 1 bekannt gemacht
wurden, wird nicht dadurch beeintrachtigt, dass Mitteilungen nicht gemaf den Regeln einer
Borse bekannt gemacht wurden.

§11

BESCHLUSSE DER GLAUBIGER

11.1. Beschlussgegenstande. 88 5 bis 22 des Gesetzes uber Schuldverschreibungen aus
Gesamtemissionen (Schuldverschreibungsgesetz) finden auf die
Teilschuldverschreibungen und diese Anleihebedingungen Anwendung. Die
Teilschuldverschreibungsglaubiger kdnnen gemé&fR dem Schuldverschreibungsgesetz
durch Mehrheitsbeschluss die Emissionsbedingungen andern, einen gemeinsamen
Vertreter aller Teilschuldverschreibungsglaubiger bestellen und Uber alle anderen
gesetzlich zugelassenen Beschlussgegenstande beschliel3en.
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11.2. Mehrheitserfordernisse fir Anderungen der Emissionsbedingungen. Die
Teilschuldverschreibungsglaubiger entscheiden mit einer Mehrheit von mindestens
75 % (Qualifizierte Mehrheit) der an der Abstimmung teilnehmenden Stimmrechte
uber wesentliche Anderungen der Bedingungen. Dies sind insbesondere die
nachfolgend aufgefiihrten, in 8 5 Abs. 3 Schuldverschreibungsgesetz geregelten
Beschlussgegenstande

(i) der Verdnderung der Falligkeit, der Verringerung oder dem Ausschluss der
Zinsen,

(i) der Veranderung der Falligkeit der Hauptforderung bzw. des vorzeitigen
Ruckzahlungsanspruchs;

(i) der  Verringerung der Hauptforderung bzw. des  vorzeitigen
Ruckzahlungsanspruchs;

(iv) dem Nachrang der Forderungen aus den Teilschuldverschreibungen in einem
Insolvenzverfahren der Emittentin;

(v) der Umwandlung oder dem Umtausch der Teilschuldverschreibungen in
Gesellschaftsanteile, andere Wertpapiere oder andere Leistungsversprechen;

(vi) dem Austausch oder der Freigabe von Sicherheiten, soweit Sicherheiten gewéhrt
wurden;

(vii) der Anderung der Wahrung der Teilschuldverschreibungen;

(viii) dem Verzicht auf das Kundigungsrecht der Anleiheglaubiger oder dessen
Beschrankung;

(ix) der Schuldnersetzung; und

(x) der Anderung oder Aufhebung von Nebenbestimmungen der Teil-
schuldverschreibungen.

Beschliisse, durch die der wesentliche Inhalt der Bedingungen nicht geandert wird,
bedirfen zu ihrer Wirksamkeit einer einfachen Mehrheit von mindestens 50 % der
teilnehmenden Stimmrechte (Einfache Mehrheit). Jeder
Teilschuldverschreibungsglaubiger nimmt an Abstimmungen nach Maligabe des
Nennwerts oder des rechnerischen Anteils seiner Berechtigung an den ausstehenden
Teilschuldverschreibungen teil.

11.3.Verbindlichkeit von Mehrheitsbeschlissen. Die Mehrheitsbeschlisse der
Teilschuldverschreibungsglaubiger sind fir alle Teilschuldverschreibungsglaubiger
gleichermalen verbindlich, also auch fir solche Glaubiger, die ihr Stimmrecht nicht
ausgelbt haben oder die gegen den Beschluss gestimmt haben. Eine Verpflichtung
zur Leistung kann fur die  Teilschuldverschreibungsglaubiger  durch
Mehrheitsbeschluss nicht begrindet werden. Ein Mehrheitsbeschluss der
Teilschuldverschreibungsglaubiger, der nicht gleiche Bedingungen fur alle
Teilschuldverschreibungsglaubiger vorsieht, ist unwirksam, es sei denn, die
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114.

11.5.

11.6.

12.1.

12.2.

12.3.

benachteiligten Teilschuldverschreibungsglaubiger stimmen ihrer Benachteiligung
ausdriicklich zu.

Beschlussfassung. Beschlusse der Teilschuldverschreibungsglaubiger werden im
Wege einer Abstimmung ohne Versammlung nach 8§ 18 Schuldverschreibungsgesetz
getroffen, es sei denn, die Emittentin stimmt einer physischen
Schuldverschreibungsglaubigerversammliung gemal § 9
Schuldverschreibungsgesetz zu oder der Abstimmungsleiter beruft diese gemaf
§ 18 Abs. 4 Satz 2 Schuldverschreibungsgesetz ein.

Nachweise. Die Teilschuldverschreibungsglaubiger haben die Berechtigung zur
Teilnahme an der Abstimmung zum Zeitpunkt der Stimmabgabe durch besonderen
Nachweis der Depotbank gemal § 12 Absatz 3 dieser Anleihebedingungen und die
Vorlage eines Sperrvermerks der Depotbank fir den Abstimmungszeitraum
nachzuweisen.

Gemeinsamer Vertreter. Die Teilschuldverschreibungsglaubiger kénnen durch
Mehrheitsbeschluss zur Wahrnehmung ihrer Rechte einen gemeinsamen Vertreter
(,der gemeinsame Vertreter") fur alle Teilschuldverschreibungsglaubiger bestellen,
die Aufgaben und Befugnisse des gemeinsamen Vertreters festlegen, Rechte der
Teilschuldverschreibungsglaubiger auf den gemeinsamen Vertreter Ubertragen und
die Beschrankung der Haftung des gemeinsamen Vertreters bestimmen. Die
Bestellung eines gemeinsamen Vertreters bedarf einer einfachen Mehrheit, es sei
denn, der gemeinsame Vertreter wird ermachtigt, wesentlichen Anderungen der
Emissionsbedingungen zuzustimmen. Die Bestellung eines gemeinsamen Vertreters,
der ermachtigt wird, wesentlichen Anderungen der Emissionsbedingungen
zuzustimmen, bedarf einer qualifizierten Mehrheit.

§12

ANWENDBARES RECHT, ERFULLUNGSORT,
GERICHTSSTAND UND GERICHTLICHE GELTENDMACHUNG

Anwendbares Recht. Form und Inhalt der Teilschuldverschreibungen sowie die
Rechte und Pflichten der Teilschuldverschreibungsgléaubiger und der Emittentin
(einschlie3lich aller nicht-vertraglichen Rechte und Pflichten, die sich aus oder im
Zusammenhang mit den Teilschuldverschreibungen ergeben) bestimmen sich in jeder
Hinsicht nach deutschem Recht.

Gerichtsstand. Die Gerichte im Landgerichtsbezirk Miinchen sind ortlich zustandig far
samtliche im Zusammenhang mit den Teilschuldverschreibungen entstehenden
Klagen oder sonstige Verfahren, soweit nicht gesetzlich zwingend etwas anderes
bestimmt ist.

Gerichtliche Geltendmachung. Jeder Teilschuldverschreibungsglaubiger ist
berechtigt, in jedem Rechtsstreit gegen die Emittentin oder in jedem Rechtsstreit, in
dem der Teilschuldverschreibungsglaubiger und die Emittentin Partei sind, seine
Rechte aus diesen Teilschuldverschreibungen im eigenen Namen auf der folgenden
Grundlage geltend zu machen: (i) er bringt eine Bescheinigung der Depotbank bei, bei
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der er fur die Teilschuldverschreibungen ein Wertpapierdepot unterhélt, welche (a) den
vollstdandigen Namen und die vollstdndige Adresse des Teilschuldver-
schreibungsglaubigers  enthalt, (b) den Gesamtnennbetrag der Teil-
schuldverschreibungen bezeichnet, die unter dem Datum der Bestatigung auf dem
Wertpapierdepot verbucht sind und (c) bestatigt, dass die Depotbank gegentber dem
Clearing System eine schriftliche Erklarung abgegeben hat, die die vorstehend unter
(&) und (b) bezeichneten Informationen enthalt, und (ii) er legt eine Kopie der die
betreffenden Teilschuldverschreibungen verbriefenden Globalurkunde vor, deren
Ubereinstimmung mit dem Original eine vertretungsberechtigte Person des Clearing
System oder des Verwahrers des Clearing System bestatigt hat, ohne dass eine
Vorlage der Originalbelege oder der die Teilschuldverschreibungen verbriefenden
Globalurkunde in einem solchen Verfahren erforderlich ware oder (iii) auf jede andere
Weise, die im Lande der Geltendmachung prozessual zulassig ist. Fur die Zwecke des
Vorstehenden bezeichnet Depotbank jede Bank oder ein sonstiges anerkanntes
Finanzinstitut, das berechtigt ist, das Wertpapierverwahrungsgeschéaft zu betreiben
und bei der/dem der Teilschuldverschreibungsglaubiger ein Wertpapierdepot fur die
Teilschuldverschreibungen unterhalt, einschlie3lich des Clearing System.

8§13

TEILUNWIRKSAMKEIT

13.1.Sollte eine der Bestimmungen dieser Teilschuldverschreibungen unwirksam oder

13.2.

undurchfuhrbar sein oder werden, so bleibt die Wirksamkeit oder die Durchfuhrbarkeit
der Ubrigen Bestimmungen hiervon unberihrt. Anstelle der unwirksamen oder
undurchfiihrbaren Bestimmungen soll, soweit rechtlich mdglich, eine dem Sinn und
Zweck dieser Emissionsbedingungen entsprechende Reglung gelten.

Die Emittentin ist berechtigt, in diesen Anleihebedingungen (i) offensichtliche Schreib-
oder Rechenfehler oder ahnliche offenbare Unrichtigkeiten sowie (ii) widersprichliche
oder luckenhafte Bestimmungen ohne Zustimmung der Anleiheglaubiger einseitig zu
berichtigen bzw. zu erganzen, wobei in den unter (ii) genannten Fallen nur solche
Berichtigungen bzw. Erganzungen zulassig sind, die unter Berlcksichtigung der
Interessen der Emittentin flr die Anleiheglaubiger zumutbar sind, das heil3t deren
finanzielle Situation nicht wesentlich erschweren.
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VIII. Besteuerung des Anleiheglaubigers

1. Besteuerung der Anleiheglaubiger in Deutschland

Die folgenden Informationen sind grundsatzlicher Natur und dienen lediglich der
Vorabinformation. Sie stellen eine allgemeine Beschreibung der wesentlichen Steuerfolgen
nach deutschem Recht zum Datum dieses Prospekts fir natirliche Personen als Anleger
und uneingeschrankt wirtschaftlicher Eigentimer dar, soweit nicht im Einzelnen auf
Personengesellschaften oder Kapitalgesellschaften Bezug genommen wird. Die folgenden
Informationen erheben nicht den Anspruch, eine vollstandige Beschreibung aller moglichen
steuerlichen Erwagungen darzustellen, die fir eine Investitionsentscheidung von Bedeutung
sein konnen. Es kénnen gewisse steuerliche Erwagungen nicht dargestellt sein, weil diese
den allgemeinen Rechtsgrundséatzen entsprechen oder als Teil des Allgemeinwissens der
Anleiheglaubiger vorausgesetzt werden. Diese nachfolgende Zusammenfassung bezieht
sich auf die in der Bundesrepublik Deutschland am Tage des Prospekts anwendbaren
Rechtsvorschriften und gilt vorbehaltlich kUnftiger Gesetzesanderungen,
Gerichtsentscheidungen, Anderungen der Verwaltungspraxis und sonstiger Anderungen.

Die folgenden Informationen stellen keine rechtliche oder steuerliche Beratung dar und
sollten nicht als eine solche angesehen werden. Es wird jedem Anleiheglaubiger empfohlen,
sofern er nicht selbst Uber die notwendige Sachkunde verfugt, vorweg die rechtlichen und
steuerlichen Aspekte im Zusammenhang mit dem Erwerb, dem Halten, der Veraul3erung
und der sonstigen Verfugung uber die Schuldverschreibung unter Einbeziehung der
individuellen steuerlichen Situation mit einem Steuerberater oder Rechtsanwalt sorgfaltig zu
prufen.

Die Emittentin Gbernimmt keine Verantwortung fur die Einbehaltung von Steuern auf Ertrage
aus den Schuldverschreibungen an der Quelle. Diese erfolgt ausschlie3lich durch die die
Kapitalertrage auszahlende Stelle.

1.1 Einkommensteuer
a) Steuerinlander

Die folgenden Abséatze finden auf in Deutschland ansassige Personen Anwendung,
d.h. Personen, deren Wohnsitz, gewohnlicher Aufenthalt, rechtlicher Sitz oder
tatsdchlicher Verwaltungssitz bzw. Ort der Geschéftsleitung sich in Deutschland
befindet.

aa) Im Privatvermdgen gehaltene Schuldverschreibungen

Besteuerunqg der Zinseinkiinfte

Laufende Zinszahlungen aus der Anleihe fiihren beim Anleiheglaubiger zu Einkinften
aus Kapitalvermdogen und unterliegen der deutschen Besteuerung mit
Einkommensteuer (zzgl. Solidaritatszuschlag von 5,5 % hierauf) und, soweit
einschlagig, mit Kirchensteuer. Auf Einkinfte aus Kapitalvermbégen wird
Einkommensteuer grundsatzlich in Form der Abgeltungsteuer mit einem Steuersatz
von 25 % (zzgl. Solidaritatszuschlag von 5,5 % hierauf, insgesamt 26,375 %) erhoben.
Sofern der Anleiheglaubiger kirchensteuerpflichtig ist, muss auf die Kapitaleinkiinfte
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zusatzlich Kirchensteuer als Zuschlag zur Einkommensteuer entrichtet werden. Die
Kirchensteuer bemisst sich nach der festgesetzten Einkommensteuer und betragt
derzeit — je nach Bundesland — zwischen 8 % und 9 % der Einkommensteuer. Sie wird
grundsatzlich als Zuschlag zur Abgeltungssteuer erhoben. Der Gesamtbetrag der
steuerpflichtigen Einkinfte aus Kapitalvermogen eines Steuerpflichtigen reduziert sich
um den Sparer-Pauschbetrag in Hohe von EUR 801,00 (bei zusammen veranlagten
Ehegatten EUR 1.602,00) statt des Abzugs der tatsachlich entstandenen
Werbungskosten.

Wenn die Schuldverschreibungen fur den Anleiheglaubiger durch ein inlandisches
Kreditinstitut, ein inlandisches Finanzdienstleistungsinstitut (einschlief3lich inlandischer
Niederlassung eines auslandischen Instituts), ein inl&andisches
Wertpapierhandelsunternehmen oder eine inlandische Wertpapierhandelsbank
(»inlandische Depotstelle”) verwahrt oder verwaltet werden und die Zinsertrage durch
die inlandische Depotstelle gutgeschrieben oder ausgezahlt werden, wird die
Abgeltungsteuer als Kapitalertragsteuer in Hoéhe von 25 % (zzgl. Solidaritatszuschlag
von 5,5 % hierauf, d.h. insgesamt 26,375 %) einbehalten und durch die inlandische
Depotstelle an das Finanzamt abgefthrt.

Ab dem Jahr 2015 sind Finanzinstitute gem. 8 5la EStG - vorbehaltlich eines
Widerspruchs - dazu verpflichtet, auch die Kirchensteuer auf Kapitalertrage
einzubehalten. Hierzu werden diese einmal jahrlich zwischen dem 1. September und
31. Oktober eine automatische Datenabfrage beim Bundeszentralamt fir Steuern
(BZSt) durchfiihren, um eine Religionszugehdrigkeit der Anleiheglaubiger festzustellen.
In diesem Fall wird im Rahmen der anwendbaren Landeskirchensteuergesetze die
Kirchensteuer auf die Zinszahlungen durch die inlandische Depotstelle, die die
Auszahlung der Zinsen fir die Rechnung der Emittentin an den Anleiheglaubiger
vornimmt, einbehalten und abgefuhrt. Mit dem Steuerabzug durch die inlandische
Depotstelle wird auch die Kirchensteuer fur die Zinszahlungen abgegolten.
Anleiheglaubiger haben die Méglichkeit, der Datentbermittiung zu widersprechen.

Wird keine Kirchensteuer durch eine inl&ndische Zahlstelle einbehalten, weil der
Anleiheglaubiger beim Bundeszentralamt fur Steuern der Offenlegung seiner
konfessionsbezogenen Daten widersprochen hat (sog. Sperrvermerk), ist ein
kirchensteuerpflichtiger Anleiheglaubiger verpflichtet, die erhaltenen Zinsen in seiner
Einkommensteuererklarung anzugeben. Die Kirchensteuer auf die Zinseinktinfte wird
dann im Wege der Veranlagung erhoben. Ein Abzug der einbehaltenen Kirchensteuer
als Sonderausgabe ist nicht zulassig.

Es wird grundséatzlich keine Abgeltungsteuer einbehalten und abgefiihrt, wenn der
Anleiheglaubiger eine Privatperson ist, die (i) die Schuldverschreibungen nicht in ihrem
Betriebsvermodgen halt und (ii) einen Freistellungsauftrag bei der inlandischen
Depotstelle einreicht. Dies gilt allerdings nur, soweit die Zinseinkinfte aus den
Schuldverschreibungen zusammen mit allen anderen Einkinften aus Kapitalvermogen
den Sparer-Pauschbetrag nicht Ubersteigen. Aul3erdem wird keine Abgeltungsteuer
einbehalten, wenn anzunehmen ist, dass die Einkinfte keiner Besteuerung
unterworfen werden und der inlandischen Depotstelle eine entsprechende
Nichtveranlagungsbescheinigung des zustandigen Finanzamtes zur Verfigung gestellt
wird.
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Soweit die Auszahlung der Zinsen nicht Uber eine inlandische Depotstelle erfolgt, ist
der Anleiheglaubiger verpflichtet, die Zinseinkinfte im Zuge der steuerlichen
Veranlagung (Einkommensteuererklarung) zu erklaren. Auch in diesem Fall unterliegen
die Zinseinkiunfte der Abgeltungsteuer in Hoéhe von 25 % zzgl. 55%
Solidaritatszuschlag hierauf.

Die Einbehaltung der Abgeltungsteuer hat grundsatzlich abgeltende Wirkung, so dass
auf der Ebene des Anleiheglaubigers keine weitere Besteuerung erfolgt. Auf Antrag des
Anleiheglaubigers werden anstelle der Abgeltungsteuer die Zinseinkinfte der
tariflichen Einkommensteuer unterworfen, wenn dies zu einer niedrigeren Steuer fuhrt
(weniger als 25 % Steuerbelastung, Glnstigerprifung). In diesem Fall wird die
Kapitalertragsteuer auf die tarifliche Einkommensteuer angerechnet und ein sich etwa
ergebender Uberhang erstattet. Das Verbot des Abzugs von Werbekosten und die
Verlustverrechnungsbeschrankungen, d.h. die Beschréankung der Verrechnung der
Verluste aus Kapitalvermégen mit anderen positiven Einkinften, gelten aber auch bei
der Veranlagung mit dem tarifichen Einkommensteuersatz. Verluste aus
Kapitalvermdgen durfen nicht mit Einklinften aus anderen Einkunftsarten ausgeglichen
werden. Allerdings kénnen sie in den folgenden Veranlagungszeitraumen mit positiven
Einklnften aus Kapitalvermdgen verrechnet werden.

Besteuerung der VeraufRerungsgewinne

Gewinne aus der VeraufRerung oder Rickzahlung der Schuldverschreibungen
unterliegen regelméRig der Abgeltungsteuer in Hohe von 25% zzgl.
Solidaritatszuschlag in Hohe von 5,5 % hierauf. Die gesamte steuerliche Belastung
betragt somit 26,375 % ohne Rucksicht auf die Haltedauer der Schuldverschreibungen.
Sofern der Anleiheglaubiger kirchensteuerpflichtig ist, muss auf die Kapitaleinkiinfte
zusatzlich Kirchensteuer als Zuschlag zur Einkommensteuer entrichtet werden. Soweit
der Zinsanspruch ohne Schuldverschreibung verauf3ert wird, unterliegen die Ertrage
aus der VeraufRerung des Zinsanspruchs der Besteuerung. Das Gleiche gilt, wenn die
Schuldverschreibungen ohne Zinsanspruch verauf3ert werden.

Wenn die Schuldverschreibungen von einer inlandischen Depotbank verwahrt werden,
wird die Abgeltungsteuer von dieser auf die Differenz zwischen dem
VeraulRerungspreis und den Anschaffungskosten der Schuldverschreibungen
einbehalten und abgefihrt. Von den gesamten EinklUnften aus Kapitalvermégen ist
lediglich der Abzug eines jahrlichen Sparer-Pauschbetrages in Hohe von EUR 801,00
bzw. EUR 1.602,00 bei zusammen veranlagten Ehegatten, mdglich. Ein dariber
hinaus gehender Abzug von Werbungskosten im Zusammenhang mit
Veraulierungsgewinnen ist nicht  zulassig. Veraul3erungsverluste aus
Schuldverschreibungen dirfen mit Gewinnen, die aus der Verdul3erung von
Schuldverschreibungen entstehen, sowie anderen positiven Einklnften aus
Kapitalvermdgen ausgeglichen werden.

Wenn die Schuldverschreibungen nicht bei einer inlandischen Depotstelle verwahrt
werden, erfolgt die Besteuerung im Rahmen der allgemeinen steuerlichen Veranlagung
mit Abgeltungsteuer in Hohe von 25 % zzgl. 5,5 % Solidaritatszuschlag hierauf.
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Ab 2015 wird vorbehaltlich eines Widerspruchs (siehe zuvor) auch die Kirchensteuer
auf den VeraulR3erungsgewinn durch die inlandische Depotstelle einbehalten und gilt mit
dem Steuerabzug als abgegolten. Ein Abzug der einbehaltenen Kirchensteuer als
Sonderausgabe ist nicht zulassig.

Der Einbehalt der Abgeltungsteuer hat grundséatzlich abgeltende Wirkung in Bezug auf
die einkommensteuerliche Erfassung der Veraul3erung oder Einlésung der
Schuldverschreibungen. Der Anleiheglaubiger kann beantragen, dass seine gesamten
Einkiinfte aus Kapitalvermdgen zusammen mit seinen sonstigen steuerpflichtigen
Einklinften statt dem einheitlichen Steuersatz fur Kapitaleinkiinfte dem Satz der
tarifliche, progressiven Einkommensteuer unterworfen werden, wenn dies fur ihn zu
einer niedrigeren Steuer fuihrt (weniger als 25 % Steuerbelastung, Ginstigerprifung).
In diesem Fall wird die Kapitalertragsteuer auf die tarifiche Einkommensteuer
angerechnet und ein sich etwa ergebender Uberhang erstattet. Das Verbot des Abzugs
von Werbungskosten und die Verlustverrechnungsbeschrankungen, d.h. die
Beschrankung der Verrechnung der Verluste aus Kapitalvermégen mit anderen
positiven Einkinften gelten aber auch bei der Veranlagung mit dem tariflichen
Einkommensteuersatz. Verluste aus Kapitalvermdgen dirfen nicht mit Einkiinften aus
anderen Einkunftsarten ausgeglichen werden. Allerdings kdnnen sie in den folgenden
Veranlagungszeitraumen mit positiven Einkinften aus Kapitalvermodgen verrechnet
werden.

bb) Im Betriebsvermégen gehaltene Schuldverschreibungen

Zinseinkunfte und VerauBerungsgewinne aus Schuldverschreibungen von in
Deutschland anséssigen Anleiheglaubigern, die die Schuldverschreibungen im
Betriebsvermégen halten (einschlieBlich der Einktlinfte, die Uber
Personengesellschaften erzielt werden), unterliegen grundséatzlich der deutschen
Einkommensteuer zum  allgemeinen progressiven  Steuertarif bzw. der
Korperschaftsteuer von 15 % jeweils zzgl. 5,5 % des Solidaritatszuschlags hierauf,
wenn die Schuldverschreibungen von einer Kapitalgesellschaft gehalten werden. Die
Zins- und Verdul3erungsertrage werden aufRerdem der Gewerbesteuer unterworfen,
wenn die Schuldverschreibungen dem inlandischen gewerblichen Betriebsvermdgen
zugeordnet werden; bei einer natiurlichen Person wird dafur ein Pauschalbetrag
(teilweise) auf die Einkommensteuerschuld angerechnet.

Wenn die Schuldverschreibungen bei einer inlandischen Depotstelle verwahrt werden,
unterliegen Zinszahlungen oder Kapitalertrdge aus der Verauf3erung oder Einlésung
der Schuldverschreibungen grundsatzlich einer Kapitalertragsteuer in Hohe von 25 %
zzgl. 5,5 % Solidaritdtszuschlag hierauf. In diesem Fall hat die Quellensteuer keine
abgeltende Wirkung fiir den Anleihegléaubiger, sondern wird als Steuervorauszahlung
auf die personliche Einkommensteuer bzw.  Koérperschaftsteuer und
Solidaritatszuschlag des Anleiheglaubigers angerechnet bzw. in Hohe eines etwaigen
Uberschusses erstattet.

Bezluglich der Kapitalertrage aus der VerauBBerung oder Einlésung der
Schuldverschreibungen wird grundsatzlich keine Kapitalertragsteuer einbehalten,
wenn (i) die Schuldverschreibungen zum Betriebsvermdgen einer in Deutschland
unbeschrankt steuerpflichtigen und nicht von der Korperschaftsteuer befreiten
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Kdrperschaft, Personenvereinigung oder Vermdgensmasse gehodren sowie (i) wenn
die Schuldverschreibungen zum Betriebsvermégen eines Einzelunternehmers oder
einer Personengesellschaft gehdren und der Anleiheglaubiger dies gegenuiber der
auszahlende Stelle nach amtlich vorgeschriebenen Muster erklart. Von einem
Kapitalertragsteuerabzug kann auf Antrag auch dann Abstand genommenen werden,
wenn die Kapitalertragsteuer auf Dauer héher ware als die gesamte Korperschaft- bzw.
Einkommensteuer.

b) Steuerauslander

Zins- und Kapitalertrage unterliegen grundsatzlich nicht der deutschen Besteuerung,
wenn sie von auslandischen Anleiheglaubigern erzielt werden, die in Deutschland
steuerlich nicht ansassig sind, es sei denn, sie sind als inlandische Einklnfte zu
gualifizieren, weil sie (i) als Teil des inlandischen Betriebsvermdgen oder einer
inlandischen Betriebsstatte gelten, oder (ii) die Ertrage anderweitig aus Deutschland
stammende Einkinfte darstellen, die eine beschrankte Steuerpflicht in Deutschland
begriinden. Anleiheglaubiger gelten als nicht im Inland ansassig, wenn sie weder ihren
Wohnsitz noch ihren gewdhnlichen Aufenthalt bzw. ihren Sitz oder den Ort ihrer
Geschéftsleitung in Deutschland haben.

Werden die Schuldverschreibungen allerdings von einer inlandischen Depotstelle
verwahrt, werden sie grundsatzlich der deutschen Besteuerung mit Kapitalertragsteuer
wie oben im Abschnitt VIII., Ziffer 1.1, Unterpunkt aa), bzw. Abschnitt VIII., Ziffer 1.1,
Unterpunkt bb) beschrieben, unterworfen, es sei denn, der Anleiheglaubiger weist der
Depotbank nach, dass er im Ausland ansassig ist und die Zins- und Kapitalertrage nicht
einer deutschen Betriebsstatte des Anleiheglaubigers zuzurechnen sind. Bei
Kapitalertragen aus der VerauRRerung oder Einlésung der Schuldverschreibungen wird
keine Kapitalertragsteuer einbehalten, wenn die Kapitalertrage Betriebseinnahmen
eines inlandischen Betriebs sind und der Anleiheglaubiger dies der auszahlenden
Stelle nach amtlich vorgeschriebenem Muster erklart. Einbehaltene Kapitalertragsteuer
kann ggf. auf Grundlage einer Steuerveranlagung oder eines anwendbaren
Doppelbesteuerungsabkommens erstattet werden.

1.2 Erbschaft- und Schenkungsteuer

Der Erwerb von Schuldverschreibungen von Todes wegen oder durch eine Schenkung
unter Lebenden unterliegt grundsatzlich der Erbschaft- und Schenkungsteuer.
Voraussetzung ist, dass der Erblasser zur Zeit seines Todes, der Schenker zur Zeit der
Schenkungsausfiihrung oder der Erwerber zur Zeit der Entstehung der Steuer seinen
Wohnsitz, gewohnlichen Aufenthalt, seine Geschaftsleitung oder seinen Sitz in
Deutschland hat; auch die deutsche Staatsangehorigkeit kann zur Steuerpflicht fihren.
Grundsatzlich sind Anleihe und Zins als Kapitalforderungen mit dem Nennwert zu
beriicksichtigen. Die Hohe der anfallenden Erbschaft- bzw. Schenkungsteuer hangt in
erster Linie von der Hohe der Vermogensibertragung, dem Verwandtschaftsgrad zum
Erblasser oder Schenker und der Hbhe des fur den Erwerber anzuwendenden
Freibetrags ab.

Die Ubertragung der Schuldverschreibungen unterliegt keiner Erbschaft- bzw.
Schenkungsteuer in Deutschland, wenn im Falle der Erbschaft weder der Erblasser
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noch der Begunstigte und im Falle der Schenkung weder der Schenker noch der
Beschenkte in Deutschland fir steuerliche Zwecke ansassig ist und die
Schuldverschreibungen nicht Teil des Betriebsvermdgens einer inlandischen
Betriebsstatte sind oder ein standiger Vertreter in der Bundesrepublik Deutschland
bestellt wurde. Sonderregelungen finden Anwendung auf bestimmte aulRerhalb
Deutschlands lebende deutsche Staatsangehérige und ehemalige deutsche
Staatsangehorige.

Falls im konkreten Fall ein Doppelbesteuerungsabkommen zur Erbschaft- und
Schenkungsteuer einschlagig sein sollte, kann dieses das deutsche Besteuerungsrecht
einschrénken.

Der Gesetzgeber plante zum Zeitpunkt der Prospekterstellung eine Reform des
Erbschaft- und Schenkungsteuerrechts. Anleiheglaubiger sollten die Entwicklung des
Erbschaft- und Schenkungsteuerrechts aufmerksam verfolgen.

1.3 Sonstige Steuern

In Deutschland sind im Zusammenhang mit der Emission, Lieferung oder Austibung
der Schuldverschreibungen keine Stempel-, Emissions-, Registrierungs- oder
vergleichbare Steuern oder Abgaben zahlbar. Es fallen grundsatzlich keine weiteren
deutschen Steuern wie bspw. Kapitalverkehrsteuer, Umsatzsteuer (vorbehaltlich eines
etwaigen Verzichts auf die Steuerbefreiung nach 8§ 9 Abs. 1 UStG) oder ahnliche
Steuern an. Vermoégensteuer wird in Deutschland gegenwartig nicht erhoben.

2. Besteuerung der Anleiheglaubiger in der Republik Osterreich

Der folgende Abschnitt enthélt eine Kurzdarstellung bestimmter Aspekte der Besteuerung
der Schuldverschreibungen in Osterreich. Es handelt sich keinesfalls um eine vollstandige
Darstellung aller

steuerlichen Folgen des Erwerbs, des Haltens, der Verauf3erung oder der Rickzahlung der
Schuldverschreibungen. In bestimmten Situationen kénnen andere als die hier dargestellten
Steuervorschriften zur Anwendung kommen. Unter anderem werden die Steuervorschriften
anderer Staaten als der Republik Osterreich und die individuellen Umstande der
Anleiheglaubiger nicht bericksichtigt. Potenziellen Anleiheglaubigern wird empfohlen, zur
Erlangung weiterer Informationen Uber die steuerlichen Folgen des Erwerbs, des Haltens,
der VerdufBerung oder der Rickzahlung der Schuldverschreibungen ihre personlichen
steuerlichen Berater zu konsultieren. Nur diese sind auch in der Lage, besondere steuerliche
Aspekte bestimmter Schuldverschreibungen und die personlichen Umstédnde und
besonderen steuerlichen Verhéltnisse des einzelnen Anleihegldubigers angemessen zu
bertcksichtigen.

Die folgenden Ausflihrungen stellen insbesondere keine rechtliche oder steuerliche
Beratung dar.

Diese Darstellung beruht auf der zum Zeitpunkt des Datums dieses Prospekts geltenden
Osterreichischen Rechtslage. Die ab dem 1. Januar 2015 grundsatzlich anwendbare
beschréankte Steuerpflicht und 25 %-ige KESt-Abzugspflicht auf 6sterreichische Bankzinsen
und Zinsen aus offentlich angebotenen Forderungswertpapieren fir nicht in Osterreich
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ansassige natirliche Personen aus Nicht-EU-Staaten, sofern sich die depotfiihrende oder
auszahlende Stelle in Osterreich befindet, findet auf die gegenstandlichen
Schuldverschreibungen keine Anwendung, da die Emittentin Sitz und Geschéftsleitung
auRerhalb Osterreichs hat.

Mit dem Inkrafttreten des Steuerreformgesetzes 2015/2016 (StRefG 2015/16), wurde der
besondere  Steuersatz flir Einkinfte aus Kapitalvermégen i.Sd. § 27
Einkommensteuergesetz (EStG) von 25 % auf 27,5 % angehoben. Diese Anhebung trat
grundsatzlich ab 1. Januar 2016 in Kraft. Der 25 %ige besondere Steuersatz kommt ab dem
Inkrafttreten dieser Anderung nur mehr fir Einkinfte aus Geldeinlagen und aus nicht
verbrieften sonstigen Forderungen bei Kreditinstituten, ausgenommen Ausgleichszahlungen
und Leihgeblhren gemal? 8 27 Abs. 5 Z. 4 EStG, zur Anwendung. Dies bedeutet, dass
Einkilinfte aus Kapitalvermégen von Wertpapieren, die ein Forderungsrecht verbriefen und in
rechtlicher und tatsachlicher Hinsicht bei ihrer Begebung einem unbestimmten
Personenkreis angeboten werden, seit 1. Januar 2016 gemaf 8 27a Abs. 1 Z. 2 EStG i.d.F.
StRefG 2015/16 der Einkommensteuer mit einem besonderen Steuersatz von 27,5 %
unterliegen. Das 0Osterreichische Parlament hat im Juli 2015 des Weiteren das
Kontenregister- und Konteneinschaugesetz (KontRegG), das Kapitalabfluss-Meldegesetz
und das Gemeinsamer Meldestandard-Gesetz beschlossen. Das KontRegG wird an einem
durch Verordnung des BMF festgelegten Tag im Jahr 2016 anwendbar werden, aber
Auskunfte und Konteneinschau betreffend Konten und Depots ab 01.03.2015 ermdglichen.
Das Kapitalabfluss-Meldegesetz ist bereits in Kraft getreten und erfasst Meldezeitrdume ab
01.03.2015 betreffend Konten- und Depotdaten. Das Gemeinsamer Meldestandard-Gesetz
trat am 01.01.2016 in Kraft und ermoglicht den automatischen Informationsaustausch tber
Finanzkonten in  Steuersachen hinsichtlich  neuer  Finanzkonten  betreffend
Besteuerungszeitraume ab 01.10.2016. Darlber hinaus ist das Abgabenanderungsgesetz
2015 in Bezug auf die Wegzugsbesteuerung privater natirlicher Personen am 01.01.2016 in
Kraft getreten.

Die geltende Rechtslage und deren Auslegung durch die Steuerbehérden kdénnen - auch
riickwirkenden - Anderungen unterliegen. Eine von der hier dargestellten Beurteilung
abweichende steuerliche Beurteilung durch die Steuerbehérden, Gerichte oder
Osterreichische auszahlende bzw. depotfihrende Stellen kann daher nicht ausgeschlossen
werden.

Die Darstellung geht davon aus, dass die Schuldverschreibungen o6ffentlich angeboten
werden, d.h. bei ihrer Begebung sowohl in rechtlicher als auch in tatsé&chlicher Hinsicht
einem unbestimmten Personenkreis angeboten werden. Die Emittentin Ubernimmt keine
Verantwortung fur die Einbehaltung von Steuern auf Ertrdge aus den
Schuldverschreibungen an der Quelle.

2.1. In Osterreich ansassige Steuerpflichtige (unbeschrankt Steuerpflichtige)

Beziehen natirliche Personen mit Wohnsitz oder gewohnlichem Aufenthalt in
Osterreich oder Korperschaften mit Sitz oder Ort der Geschaftsleitung in Osterreich
Einkiinfte aus den Schuldverschreibungen, so unterliegen diese Einkiinfte in Osterreich
der Besteuerung gemadR den Bestimmungen des EStG bzw. des
Kdrperschaftssteuergesetzes (KStG).
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Natiirliche Personen

Im Allgemeinen stellen Kapitalertrage aus den Schuldverschreibungen, die im
Privatvermogen gehalten werden, Einklinfte aus Kapitalvermogen dar.

Schuldverschreibungen, die verzinst sind, werden als ,Kapitalforderungen jeder Art"
(827 Abs. 2 Ziffer 2 EStG) steuerlich behandelt. Kapitalertrage aus den
Schuldverschreibungen umfassen:

Einkunfte aus der Uberlassung von Kapital (§ 27 Abs. 2 EStG), das sind die Zinsertrage
aus den Schuldverschreibungen;

Einklinfte aus realisierten Wertsteigerungen von Wirtschaftsgutern, deren Ertrage
Einkiinfte aus der Uberlassung von Kapital sind, das sind die realisierten
Unterschiedsbetrage zwischen dem Veraulierungserlos oder dem
Ruckzahlungsbetrag aus den Schuldverschreibungen einerseits und den
Anschaffungskosten andererseits (8§ 27 Abs. 3 EStG).

Daher unterliegen neben den Zinsertragen aus den Schuldverschreibungen
unabh&ngig von der Behaltedauer Einkunfte aus realisierten Wertsteigerungen aus den
Schuldverschreibungen als Einkinfte aus Kapitalvermdgen der Einkommensteuer in
Hohe von 27,5 %. Zu Einkunften aus Kapitalvermogen z&ahlen unter anderem Einkiinfte
aus einer Verauf3erung, Einlésung oder sonstigen Abschichtung oder Abwicklung der
Schuldverschreibungen.  Bemessungsgrundlage ist in der Regel der
Unterschiedsbetrag zwischen dem VerduRerungserlés, dem Einldsungs- oder
Abschichtungsbetrag einerseits und den Anschaffungskosten andererseits, jeweils
inklusive anteiliger Stiickzinsen. Aufwendungen und Ausgaben dirfen nicht abgezogen
werden, soweit sie mit Einklnften, die einem besonderen Steuersatz von 25 %
und/oder 27,5 % unterliegen, in unmittelbarem wirtschaftlichen Zusammenhang
stehen. Fur im Privatvermodgen gehaltene Wertpapiere sind die Anschaffungskosten
ohne Anschaffungsnebenkosten anzusetzen, wenn eine Besteuerung zum besonderen
Steuersatz von 27,5 % erfolgt. Bei allen in einem Depot befindlichen Wertpapieren mit
derselben Wertpapierkennnummer ist bei Erwerb in zeitlicher Aufeinanderfolge ein
Durchschnittspreis anzusetzen.

Liegt die auszahlende Stelle der Zinsertrage aus den Schuldverschreibungen in
Osterreich, wird die Einkommensteuer durch den Abzug von Kapitalertragsteuer (KESt)
in Hohe von 27,5 % erhoben, der durch die auszahlende Stelle vorgenommen wird.
Auszahlende Stelle ist das Kreditinstitut einschlieBlich  osterreichischer
Zweigniederlassungen auslandischer Kreditinstitute oder Wertpapierfirmen, das an den
Anleger die Zinsertrage auszahlt oder gutschreibt. Die Einkommensteuer fiur die
Zinsertrage gilt im Falle offentlich angebotener Schuldverschreibungen durch den
Kapitalertragsteuerabzug als abgegolten (Endbesteuerung), gleichgultig ob die
Schuldverschreibungen im Privatvermégen oder Betriebsvermdgen gehalten werden.

Soweit eine inlandische depotfihrende Stelle oder in Ermangelung einer solchen eine
inlandische auszahlende Stelle vorliegt, die in Zusammenarbeit mit der depotfiihrenden
Stelle die Realisierung abwickelt und in das Geschaft eingebunden ist, d.h. die Erlése
aus den realisierten Wertsteigerungen gutschreibt, und es sich bei der depotfihrenden
Stelle um eine Betriebsstatte der auszahlenden Stelle oder ein konzernzugehdriges
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Unternehmen handelt, unterliegen auch Einklnfte aus realisierten Wertsteigerungen
dem Kapitalertragsteuerabzug in Hohe von 27,5 %. Der Kapitalertragsteuerabzug hat
beim Privatanleger Endbesteuerungswirkung, sofern der Anleger der depotfiihrenden
Stelle die tatsdchlichen Anschaffungskosten der Offentlich angebotenen
Schuldverschreibungen nachgewiesen hat. Soweit mangels inl&andischer auszahlender
oder depotfihrender Stelle kein Kapitalertragsteuerabzug erfolgt, sind auch aus den
Schuldverschreibungen erzielte Einkiinfte aus realisierten Wertsteigerungen gemalf
den Bestimmungen des EStG in die Steuererklarung des Anlegers aufzunehmen,
unterliegen aber dennoch dem besonderen Steuersatz von 27,5 % und sind bei der
Berechnung der Einkommensteuer des Privatanlegers weder beim Gesamtbetrag der
Einkilinfte noch beim Einkommen zu beriicksichtigen.

Als VerauRRerung gelten auch Entnahmen und das sonstige Ausscheiden von
Schuldverschreibungen aus dem Depot, sofern nicht bestimmte Ausnahmen erfullt sind
wie z.B. die Ubertragung auf ein Depot desselben Steuerpflichtigen bei (i) derselben
Bank (depotfiihrende Stelle), (ii) einer anderen inlandischen Bank, wenn der
Depotinhaber die Ubertragende Bank (depotfihrende Stelle) beauftragt, der
Ubernehmenden Bank die Anschaffungskosten mitzuteilen oder (iii) einer
auslandischen Bank, wenn der Depotinhaber die Ubertragende Bank (depotfiihrende
Stelle) beauftragt, dem zustandigen Finanzamt eine Mitteilung zu Ubermitteln oder
selbst innerhalb eines Monats eine solche Mitteilung an das zustandige Finanzamt
ubermittelt; oder die unentgeltliche Ubertragung auf das Depot eines anderen
Steuerpflichtigen, wenn der depotfihrenden Stelle die Unentgeltlichkeit der
Ubertragung nachgewiesen oder ein Auftrag zu einer Mitteilung an das Finanzamt
erteilt wird oder der Steuerpflichtige dies dem zustandigen Finanzamt selbst innerhalb
eines Monats mitteilt.

Bei einer Verlegung des Wohnsitzes durch den Steuerpflichtigen in das Ausland oder
anderen Umstanden, die zum Verlust des Besteuerungsrechts der Republik Osterreich
fuhren (,Wegzug"), ist eine Wegzugsbesteuerung vorgesehen. Wegzugsbesteuerung
bedeutet, dass das Osterreichische EStG diese Falle wie eine Veraul3erung der
Schuldverschreibungen behandelt (wobei der gemeine Wert im Zeitpunkt des
Wegzugs oder Verlustes des Besteuerungsrechts der Republik Osterreich als
VerauRerungserlos angesehen wird). Es bestehen hierbei jedoch Sonderregeln fur den
KESt-Abzug im aulRerbetrieblichen Bereich insbesondere die Mdglichkeit eines
Antrags auf Steueraufschub bis zur Verauf3erung bei einem tatséchlichen Wegzug in
EU-Mitgliedstaaten oder in EWR-Mitgliedstaaten, mit denen eine umfassende Amts-
und Vollstreckungshilfe zugunsten der Republik Osterreich besteht oder bei
unentgeltlicher Ubertragung an in solchen EU-/EWR-Mitgliedstaaten ansassige
natirliche Personen.

Steuerpflichtige, deren  Durchschnittssteuersatz nach dem  progressiven
Einkommensteuertarif unter 27,5 % liegt, konnen einen Antrag auf Regelbesteuerung
stellen. Ein Regelbesteuerungsantrag muss sich jedoch auf samtliche einem
besonderen Steuersatz unterliegenden Kapitaleinkiinfte beziehen. Soweit
Aufwendungen und Ausgaben mit endbesteuerten oder mit dem Sondersteuersatz zu
versteuernden Kapitalertrdgen in Zusammenhang stehen, sind sie auch im Rahmen
der Regelbesteuerung nicht abzugsfahig. Zu den auf Kapitalabfliisse in der Hohe von
mindestens EUR 50.000,00 von Konten oder Depots natirlicher Personen ab 1.3.2015
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zusatzlich anwendbaren Meldepflichten 06sterreichischer Kreditinstitute oder
inlandischer Zweigstellen von CRR-Kreditinstituten, CRR-Finanzinstituten und von
EU-Wertpapierfirmen, insbesondere bei Schenkungen von Wertpapieren im Inland und
bei Ubertragungen von Wertpapieren in auslandische Depots siehe hierzu Ziffer 2.5..

Verluste aus Schuldverschreibungen kénnen beim Privatanleger nur mit anderen
Einklinften aus Kapitalvermégen, die dem 27,5 %-igen Sondersteuersatz unterliegen
(mit Ausnahme von, u.a. Zinsertragen aus Bankeinlagen und sonstigen Forderungen
bei Kreditinstituten) und nicht mit Einklnften aus anderen Einkunftsarten ausgeglichen
werden. Im Fall einer inlandischen depotfihrenden Stelle ist diese zur Durchflihrung
des Verlustausgleichs im Rahmen der Einkinfte aus Kapitalvermdgen und dessen
Berucksichtigung beim KESt-Abzug unter Einbeziehung aller bei ihr geflhrten im
Privatvermbégen gehaltenen Depots ein und desselben Steuerpflichtigen
(ausgenommen Treuhanddepots und Gemeinschaftsdepots) verpflichtet. Um einen
Verlustausgleich zwischen Depots bei verschiedenen Kreditinstituten zu erreichen,
muss der Privatanleger im Rahmen der Veranlagung die Verlustausgleichsoption
ausuben. Ein Verlustvortrag ist nicht mdglich.

Aus den Schuldverschreibungen erzielte Einkinfte (einschlie3lich jener aus realisierten
Wertsteigerungen) unterliegen in der Regel auch im Betriebsvermégen (nattrlicher
Personen) dem im Wege des KESt-Abzugs erhobenen besonderen 27,5 %-igen
Steuersatz. Anders als bei Zinsertragen hat bei Einkinften aus realisierten
Wertsteigerungen im Betriebsvermogen jedenfalls - d.h. auch bei Vorliegen einer
inlandischen depotfihrenden Stelle (oder in deren Ermangelung unter den oben
angefuhrten Voraussetzungen einer inlandischen auszahlenden Stelle) und damit dem
Abzug von KESt - eine Aufnahme dieser Einkinfte in die Steuererklarung zu erfolgen
(nichtsdestotrotz Anwendung eines besonderen Steuersatzes von 27,5 %).
Abschreibungen auf den niedrigeren Teilwert und Verluste aus der VeraufRerung,
Einlosung oder sonstigen Abschichtung von Wertpapieren sind im betrieblichen
Bereich vorrangig mit positiven Einkiinften aus realisierten Wertsteigerungen von
Finanzinstrumenten sowie mit Zuschreibungen solcher Wirtschaftsguter innerhalb ein
und desselben Betriebs zu verrechnen; ein verbleibender Verlust darf nur zur Halfte (ab
der Veranlagung 2016 zu 55 %) mit anderen Einkinften ausgeglichen (und
vorgetragen) werden.

Korperschaften

Kapitalgesellschaften, fiur die Kapitalertrdge aus den Schuldverschreibungen
Betriebseinnahmen  darstellen, koénnen den Abzug der Osterreichischen
Kapitalertragsteuer durch Abgabe einer Befreiungserklarung unter den
Voraussetzungen des 8 94 Z 5 EStG gegentuber der zum Abzug verpflichteten Stelle
vermeiden (trotz Anhebung des KESt-Satzes auf 27,5 % fiur alle Einkinfte aus
Kapitalvermogen, die nicht aus Geldeinlagen oder nicht verbrieften sonstigen
Forderungen bei Kreditinstituten, stammen, sieht das StRefG 2015/16 ab 1. Januar
2016 die Moglichkeit eines KESt-Abzugs von weiterhin 25 % fir samtliche Einkinfte
aus Kapitalvermbgen einer Korperschaft vor). Die Einkinfte aus den
Schuldverschreibungen unterliegen dem allgemeinen Korperschaftsteuersatz in Hohe
von 25 %. Fur Kapitalgesellschaften als Anleger gelten die Einschrdnkungen zum
Verlustausgleich nicht. Verluste aus der VerduRBerung der Wertpapiere sind
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grundsatzlich mit anderen Einkinften ausgleichsfahig (und kénnen nach den
allgemeinen Bestimmungen vorgetragen werden). Far bestimmte
Kdrperschaftsteuersubjekte, wie  zum Beispiel Privatstiftungen, gelten
Sondervorschriften.

2.2. Nicht in Osterreich ansassige Anleger (beschrankt Steuerpflichtige)

Naturliche Personen, die in Osterreich weder einen Wohnsitz noch ihren gewohnlichen
Aufenthalt haben und juristische Personen, die weder ihren Sitz noch den Ort der
Geschaftsleitung in Osterreich haben (beschrankt Steuerpflichtige), unterliegen mit
Einklinften (einschlief3lich VerauRerungsgewinnen) aus den Schuldverschreibungen in
Osterreich nicht der beschrankten Steuerpflicht, sofern diese Einkiinfte nicht einer
inlandischen Betriebsstatte zuzurechnen sind (hinsichtlich der EU-Quellensteuer flr
natirliche Personen siehe jedoch gleich unten).

Daher kann fir beschrankt Steuerpflichtige auch, sofern sie Einkinfte aus den
Schuldverschreibungen tiber eine auszahlende oder depotfiihrende Stelle in Osterreich
beziehen, ein Abzug der Kapitalertragsteuer unter den Voraussetzungen des 8§ 94 Z 13
EStG unterbleiben, was insbesondere den Nachweis ihrer Nichtansassigkeit
(beschrankte Steuerpflicht) gegentber der zum Abzug Verpflichteten erfordert.

Wurde Kapitalertragsteuer einbehalten, hat der Anleger die Mdglichkeit, bis zum Ablauf
des fluinften Kalenderjahres, das auf das Jahr der Einbehaltung folgt, beim zustandigen
Osterreichischen Finanzamt die Rickzahlung der Kapitalertragsteuer zu beantragen.
Antrage auf Ruckzahlung sind jedoch erst nach Ablauf des Jahres der Einbehaltung
zulassig.

Sofern beschrankt steuerpflichtige Anleger Einkinfte aus den Schuldverschreibungen
im Rahmen von in Osterreich steuerpflichtigen betrieblichen Einkiinften (Betriebsstétte)
beziehen, unterliegen sie im Allgemeinen derselben Behandlung wie unbeschrankt
steuerpflichtige Anleger.

Seit 1. Januar 2015 besteht eine beschrankte Steuerpflicht fir Zinsen im Sinne des
EU-Quellensteuergesetzes, wenn Kapitalertragsteuer einzubehalten war. Von der
beschrankten Steuerpflicht ausgenommen sind allerdings Zinsen, (i) die von Personen
erzielt werden, die in den Anwendungsbereich des EU-Quellensteuergesetzes fallen,
(i) deren Schuldner weder Wohnsitz noch Geschéaftsleitung oder Sitz im Inland hat
noch eine inlandische Zweigstelle eines auslandischen Kreditinstituts ist sowie (iii) die
nicht von naturlichen Personen erzielt werden. Auf die Befreiung von der Verpflichtung
zum Kapitalertragsteuerabzug nach § 94 Z 13 EStG wird verwiesen.

2.3. EU-Zinsrichtlinie

Die EU-Zinsrichtlinie sieht einen Informationsaustausch zwischen den Behoérden der
Mitgliedstaaten in Bezug auf die in einem Mitgliedstaat an die in einem anderen
Mitgliedstaat der Europaischen Union oder bestimmten abhangigen bzw. assoziierten
Gebieten anséssigen wirtschaftlichen Eigentimer getatigten Zinszahlungen vor.
Osterreich hat die EU-Zinsrichtlinie mit dem EU-Quellensteuergesetz umgesetzt, das
anstelle eines Informationsaustausches die Einbehaltung einer 35 %-igen
EU-Quellensteuer vorsieht.
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Die EU-Quellensteuer ist unter anderem zum Zeitpunkt des tatsachlichen oder fiktiven
Zuflusses von Zinsen, bei Veraul3erung, Einldsung und Rickzahlung (Auszahlung) von
Forderungen jeglicher Art abzuziehen. Zudem ist die EU-Quellensteuer auf
pro-rata-temporis Basis bei Wechsel des Wohnsitzstaates der natirlichen Person,
Ubertragung der Schuldverschreibungen auf ein Depot auRerhalb Osterreichs und
bestimmten sonstigen Anderungen des Quellensteuerstatus des Anlegers abzuziehen.

EU-Quellensteuer ist nicht abzuziehen, wenn der Anleger (wirtschaftlicher Eigentiimer)
der Zahlstelle eine vom Wohnsitzfinanzamt des Mitgliedstaates seines steuerlichen
Wohnsitzes auf seinen Namen ausgestellte Bescheinigung vorlegt. Diese
Bescheinigung muss unter anderem Name und Anschrift der Zahlstelle sowie
bestimmte Angaben (Uber den Anleger oder das Kennzeichen der
Schuldverschreibungen enthalten (8 10 EU-Quellensteuergesetz).

Schuldverschreibungen sind wie folgt zu behandeln: Zinsen  sowie
Unterschiedsbetrdage aus den  Schuldverschreibungen  unterliegen  der
EU-Quellensteuer (unabh&ngig davon, ob sie offentlich angeboten wurden).

Mittels der Richtlinie 2015/2060/EU wurde die EU-Zinsrichtlinie mit Wirkung zum
01.01.2016 aufgehoben. Die Osterreichischen Umsetzungsvorschriften  zur
EU-Zinsrichtlinie bleiben aber aufgrund besonderer Ubergangsbestimmungen bis zum
31.12.2016 in Osterreich anwendbar. Dieses Ubergangsregime ist jedoch auf nach
dem 01.10.2016 erfolgende Zinszahlungen in Bezug auf im 4. Quartal 2016 eroffnete
Neukonten im Sinne des Gemeinsamen Meldestandard-Gesetzes nicht mehr
anwendbar.

Nach der Anderungsrichtlinie zur Amtshilferichtlinie 2014/107/EU betreffend den
automatischen Informationsaustausch dber Finanzkonten (i.e. Einlagenkonten
einschlie8lich Girokonten, Verwahrkonten, sonstige Konten) in Steuersachen, die in
Osterreich durch das Gemeinsamer Meldestandard-Gesetz (GMSG) umgesetzt wurde,
mussen Osterreichische Finanzinstitute fir ab 01.10.2016 erdffnete Neukonten ab
30.06.2017 und fur am 30.09.2016 existierende Bestandskonten von hohem Wert ab
31.12.2017 bzw. fir am 30.09.2016 existierende Bestandskonten von niedrigem Wert
ab 31.12.2018 unter anderem Zins-, Dividenden- und sonstige Einkinfte aus
kontogebundenen Vermdgenswerten sowie Kontosalden und Einkinfte aus
realisierten Wertsteigerungen von Finanzvermégen an das fur die Erhebung der
Korperschaftssteuer des Finanzinstituts zustéandige Finanzamt melden. Diese
Meldepflicht wird ab 01.09.2017 in einen interbehérdlichen Informationsaustausch
zwischen dsterreichischen und auslandischen, in einem teilnehmenden Mitgliedstaat
des globalen OECD-Standards fur den automatischen Informationsaustausch Uber
Finanzkonten in Steuersachen (AEol) ansassigen Steuerbehdrden, minden.

2.4. Steuerabkommen Osterreich-Schweiz bzw. Osterreich-Liechtenstein

Nach den Steuerabkommen Osterreichs mit der Schweiz und Liechtenstein miissen
Zahlstellen in der Schweiz und in Liechtenstein eine Quellensteuer in der H6he von
27,5 % u.a. auf Zinsertrage, Dividendenertrage, VeraulRerungsgewinne und sonstige
Einkiinfte aus Vermogenswerten auf Konten und Depots bei Zahlstellen in der Schweiz
oder in Liechtenstein, die von in Osterreich fir steuerliche Zwecke ansassigen
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naturlichen Personen erzielt werden, einbehalten. Anstelle des Quellensteuerabzugs
kann die in Osterreich ansassige natirliche Person die schweizerische oder
liechtensteinische Zahlstelle freiwillig zur Meldung der Einkinfte an die
Osterreichischen  Steuerbehdrden ermachtigen. Zinsertrage, die durch die
Zinssteuerabkommen der EU mit der Schweiz und Liechtenstein erfasst und der dort
vorgesehenen 35 %-igen Abzugssteuer unterworfen sind, sind nicht von den beiden
Steuerabkommen Osterreichs erfasst.

2.5. Kapitalabfluss-Meldepflichten Osterreichischer Kreditinstitute sowie
inlandischer Zweigstellen von CRR-Kreditinstituten, CRR-Finanzinstituten und
von EU-Wertpapierfirmen

Nach dem befristet bis 2023 in Kraft getretenen, aber Meldezeitraume ab 01.03.2015
bis 31.12.2022 erfassenden Kapitalabfluss-Meldegesetz miissen &sterreichische
Kreditinstitute sowie die in der Uberschrift genannten inlandischen Zweigstellen dem
Bundesminister fur Finanzen jeden Kapitalabfluss in der Hohe von mindestens
EUR 50.000,00 von Konten oder Depots natirlicher Personen auf3erhalb des
Betriebsvermégens melden. Zu Kapitalabflissen zahlen nicht blo3 Auszahlungen und
Uberweisungen, sondern auch die Ubertragung von Eigentum an Wertpapieren mittels
Schenkung im Inland sowie die Verlagerung von Wertpapieren in auslandische Depots.

2.6. Mdgliche Steuerkonsequenzen der FATCA-Regulierung

Im Hinblick auf Wertpapiere, die hach dem Datum emittiert werden, welches sechs
Monate nach der endgultigen Definition des Begriffs der auslandischen
Durchlaufzahlungen (“foreign passthru payments") durch Vorschriften des U.S.
Finanzministeriums liegt, konnten die Emittentin oder in Zahlungen auf die Wertpapiere
involvierte Finanzinstitute (auch in Osterreich) ab dem 1. Januar 2017 zu einem
Einbehalt von 30 % der Zahlungen auf die Wertpapiere nach den Bestimmungen des
FATCA ("Foreign Account Tax Compliance Act" der USA) oder auf Grundlage eines
zwischenstaatlichen Abkommens ("IGA") zwischen den USA und einem anderen Staat
(beispielsweise dem Wohnsitzstaat der Emittentin, der Zahlstelle oder eines
Intermediars) (zusammen "FATCA") verpflichtet sein, sofern nicht das
zahlungsempfangende ausléandische Finanzinstitut (i) mit dem U.S. Internal Revenue
Service eine Vereinbarung abschliel3t, wonach unter anderem die Identitat bestimmter
US-Kontoinhaber bei dem Institut (oder den Niederlassungen des Instituts) offengelegt
wird und jahrlich bestimmte Informationen zu diesen Konten gemeldet werden, (ii)
bestimmte Regelungen und Gesetze einhalt, nach denen ein anwendbares
zwischenstaatliches Abkommen zwischen den Vereinigten Staaten und einer
nicht-U.S. Jurisdiktion in Kraft tritt, das FATCA in einer bestimmten Jurisdiktion umsetzt
oder (iii) anderweitig so eingestuft wird, dass es FATCA-konform ist ("deemed
compliant with FATCA"). Osterreich und die USA haben am 29. April 2014 ein
zwischenstaatliches Abkommen (IGA) des Modelltyps 2 in Bezug auf FATCA
unterzeichnet; es st jedoch geplant, diesen Modelltyp durch ein neues
zwischenstaatliches Abkommen des Modelltyps 1 zu ersetzen. Anders als bei
Modelltyp 1 missen in Zahlungen auf die Wertpapiere involvierte Osterreichische
Finanzinstitute unter dem IGA des Modelltyps 2 zur Vermeidung der Abzugspflicht
dennoch einzeln die unter (i) beschriebenen Vereinbarungen mit dem U.S. Internal
Revenue Service abschlie3en, aul3er es handelt sich um registrierte Finanzinstitute mit
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lokalem Kundenstamm, Lokalbanken, Finanzinstitute die ausschliel3lich Konten mit
geringem Wert fihren, durch spezielle 06sterreichische Gesetze regulierte
Finanzinstitute oder bestimmte Investmentunternehmen oder -—vehikel sowie
Anlageberater und Anlageverwalter. Sollte ein Osterreichisches Finanzinstitut, das
aufgrund des IGA nicht als deemed compliant eingestuft ist, diese Vereinbarung nicht
abgeschlossen haben, so wird die Abzugspflicht auch bei Zahlungen an dieses nicht
teilnehmende Osterreichische Finanzinstitut ausgelost.

Wenn ein Inhaber (dies schliel3t Intermediare ein) der Emittentin, einem Vertreter der
Emittentin oder anderen Intermedidren (auch in Osterreich) keine korrekten,
vollstdndigen und wahrheitsgetreuen Informationen zur Verfigung stellt, die fir die
Emittentin (oder alle anderen Intermediare) erforderlich sein kénnen, um den
Bestimmungen von FATCA zu entsprechen, so kann die Emittentin Betrage
einbehalten, die anderenfalls an den Inhaber auszuzahlen waren. Falls ein Betrag im
Hinblick auf diese Quellensteuer von den Wertpapieren abzuziehen oder einzubehalten
ware, sind weder die Emittentin, noch die Zahlstelle oder sonstige andere Personen
verpflichtet, zusatzliche Betrage infolge des Abzugs oder Einbehalts dieser Steuer zu
zahlen.

2.7. Andere Steuern

Die 0Osterreichische Erbschafts- und Schenkungssteuer wird mit Wirkung ab 1. August
2008 nicht mehr erhoben. Eine derartige Steuer fallt auf die Ubertragung von
Vermogen durch Erbschaft oder Schenkung, sofern sie nach dem 31. Juli 2008
vorgenommen wird, nicht mehr an. Nach dem Schenkungsmeldegesetz 2008 miissen
jedoch Schenkungen unter Lebenden bestimmter Vermobgenswerte binnen einer
Dreimonatsfrist den Steuerbehdrden gemeldet werden. Die Ausnahmen von einer
derartigen Meldeverpflichtung umfassen beispielsweise Schenkungen zwischen nahen
Angehdrigen, die einen Wert von EUR 50.000,00 (bei Erwerben von derselben Person
innerhalb eines Jahres) nicht Ubersteigen oder Schenkungen zwischen anderen
Personen ohne Angehérigenverhaltnis, welche EUR 15.000,00 (bei Erwerben von
derselben Person innerhalb von 5 Jahren) im Wert nicht dbersteigen. Auch
unentgeltliche Zuwendungen an Stiftungen i.S.d. StitEG wie unten beschrieben sind
von der Anzeigepflicht ausgenommen. Eine vorsétzliche Verletzung der Anzeigepflicht
kann zur Erhebung einer Strafe von bis zu 10 % des gemeinen Werts des geschenkten
Vermogens fihren.

Bestimmte entgeltiche Zuwendungen an (Osterreichische oder auslandische)
privatrechtliche Stiftungen und damit vergleichbare Vermégensmassen unterliegen der
Stiftungseingangssteuer nach dem Stiftungseingangssteuergesetz (StiftEG). Eine
Steuerpflicht besteht, wenn der Zuwendende und/oder Erwerber im Zeitpunkt der
Zuwendung einen Wohnsitz, den gewoéhnlichen Aufenthalt, den Sitz oder den Ort der
Geschéftsleitung in Osterreich hat. Ausnahmen von der Steuerpflicht bestehen
beziglich Zuwendungen von Todes wegen von Kapitalvermdgen im Sinn des § 27 Abs.
3 und 4 EStG (ausgenommen Anteile an in- und auslandischen Kapitalgesellschaften),
wenn auf die daraus bezogenen EinklUnfte der besondere Steuersatz gemafld § 27a
Abs. 2 EStG anwendbar ist. Der Steuersatz betragt generell 2,5 %, in speziellen Fallen
jedoch 25%. Das Steuerabkommen Osterreich - Liechtenstein sieht spezielle
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Regelungen fir Vermégenswidmungen an in Liechtenstein verwaltete intransparente
Vermaogensstrukturen vor.

Unter der Voraussetzung, dass keine andere Transaktion abgeschlossen wird, welche
potenziell dem dsterreichischen Gebihrengesetz unterliegt (wie Zessionen) und fur die
eine Urkunde im Sinne des 0Osterreichischen Geblhrengesetzes mit entsprechendem
Inlandsbezug ausgefertigt wird, unterliegt im Allgemeinen sowohl der Kauf und der
Verkauf von  Schuldverschreibungen, als auch die Auszahlung von
Schuldverschreibungen nicht der Rechtsgeschaftsgebihr. Davon ausgenommen
konnen Namensschuldverschreibungen und andere auf den Namen lautende
Wertpapiere sein.

IX. Kosten der Emission

Unter der Annahme der vollstandigen Platzierung der Teilschuldverschreibungen zu 100 %
des Ausgabebetrags wird der gesamte Emissionserlds der Anleihe sich voraussichtlich auf
einen Bruttoerlds von EUR 10.000.000,00 belaufen. Abzuglich der von der Emittentin zu
tragenden Kosten, welche sich ca. auf EUR 80.000,00 bzw. 0,8% des Emissionserloses
belaufen, wird der Emissionserlds EUR 9.920.000 betragen.
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X. Finanzinformationen

Deutsche Bildung Studienfonds Il GmbH & Co. KG
Grunwald

Jahresabschluss zum 31. Dezember 2016
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Deutsche Bildung Studionfonds Il GmbH & Co. KG, Griinwald
Bilanz zum 31. Dezember 2016

Anlage 1

AKTIVA 31.12.2016 31.12.2015 PASSIVA 31.12.2016 31.12.2015
EUR EUR EUR EUR
UMLAUFVERMOGEN A. EIGENKAPITAL
. Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstinde Kapital ile der Kor itisten
1. Festkapitalkonten
1. Forderungen aus abgeschlossenen Fordervertragen 18.547.235,20 16.225.599,48 gezeichnete Kommanditanteile 1.512.011,00 1.612.011,00
2. sonstige Vermdgensgegenstinde 42.056,60 41.919,23 ausstehende Kommanditanteile 0,00 0,00
18.589.291,80 16.267.518,71 eingeforderte Kommanditanteile 1.512.011,00 1.512.011,00
Il. Guthaben bei Kreditinstituten 6.447.589,91 495.508,69 2. Riicklagenkonten
gezeichnete iibrige Pflichteinlagen 13.608.099,00 13.608.099,00
ausstehende iibrige Pflichteinlagen -1.669.500,00 -2.677.500,00
eingeforderte Ubrige Pflichteinlagen 11.938.599,00 10.930.599,00
Entnahmen -53.210,91 -38.493,66
Verlustanteile -6.931.255,38 -4.565.344,86
6.466.143,71 7.838.771,48
B. RUCKSTELLUNGEN
sonstige Rickstellungen 38.239,00 35.000,00
C. VERBINDLICHKEITEN
1. Anleihen 18.312.000,00 8.773.000,00
2. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 0,00 97.978,84
3. sonstige Verbindlichkeiten 220.499,00 18.277,08
18.532.499,00 8.889.255,92
25.036.881,71 16.763.027,40 25.036.881,71 16.763.027,40
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Deutsche Bildung Studienfonds Il GmbH & Co. KG, Griinwald
Gewinn- und Verlustrechnung fiir das Geschaftsjahr 2016

01.01.2016 - 01.01.2015 -

31.12.2016 31.12.2015

EUR EUR

1. Umsatzerlose 162.789,98 54.487,66

2. sonstige betriebliche Ertrage 19.312,17 7.099,83

3.  sonstige betriebliche Aufwendungen -2.110.162,47 -2.080.632,01

4. sonstige Zinsen und éhnliche Ertrage 208.571,72 64.994,42

5. Zinsen und ahnliche Aufwendungen -646.421,92 -393.169,72

6. Ergebnis nach Steuern / Jahresfehlbetrag -2.365.910,52 -2.347.219,82
Belastung auf den Riicklagekonten der

Kommanditisten 2.365.910,52 2.347.219,82

8. Ergebnis nach Verwendungsrechnung 0,00 0,00
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Anlage 3
Blatt 1

Deutsche Bildung Studienfonds Il GmbH & Co. KG
Griinwald

Anhang fiir das Geschaftsjahr 2016

Allgemeine Angaben zum Unternehmen

Die Deutsche Bildung Studienfonds Il GmbH & Co. KG hat ihren Sitz in Griinwald und ist
eingetragen in das Handelsregister beim Amtsgericht Miinchen, Abt. A Nr. 99757.

Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze

Der Jahresabschluss wird nach den Vorschriften der §§ 264 ff. des Handelsgesetz-
buches in der Fassung des Bilanzrichtlinie-Umsetzungsgesetzes (BiIRUG) aufgestellt.
Der Abschluss umfasst die Bilanz, die Gewinn- und Verlustrechnung und den Anhang.
Die Gliederung der Bilanz sowie der Gewinn- und Verlustrechnung entspricht den Vor-
schriften der §§ 264 c, 266 und 275 Abs. 2 HGB (Gesamtkostenverfahren). Der Anhang
wurde unter weitgehender Inanspruchnahme der Erleichterungen gemaf § 288 HGB er-

stellt.

Das Geschéftsjahr der Gesellschaft ist das Kalenderjahr.

Die Forderungen aus abgeschlossenen Foérdervertrdgen sind grundsétzlich mit dem
Nominalwert der ausgereichten Forderbetrage angesetzt. Erkennbare Einzelrisiken
werden durch Wertberichtigungen berlcksichtigt. Dem allgemeinen Ausfallrisiko wurde
durch eine Pauschalwertberichtigung Rechnung getragen. Darlber hinaus enthalt der
Posten im Zuge einer in Vorjahren erfolgten Anwachsung der dbde Deutsche Bildung
Studienfonds | GmbH & Co. KG aufgedeckte stille Reserven in den Fordervertragen, die
zum 31. Dezember 2016 noch TEUR 1.261 betragen.

Die sonstigen Vermdgensgegenstande werden mit dem Nennwert angesetzt. Guthaben

bei Kreditinstituten werden mit dem Nominalbetrag bilanziert.
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Anlage 3
Blatt 2

Rickstellungen werden unter Berlcksichtigung der Erkenntnisse bei Abschlusserstel-
lung mit dem nach verniinftiger kaufméannischer Beurteilung erforderlichen Erfillungsbe-

trag angesetzt. Verbindlichkeiten werden mit dem Erfiillungsbetrag passiviert.

Erlduterungen zur Bilanz

Forderungen

Die Forderungen aus abgeschlossenen Foérdervertragen haben Restlaufzeiten von (ber
einem Jahr. Die Ubrigen Forderungen und sonstigen Vermdgensgegenstdnde haben
Restlaufzeiten von unter einem Jahr.

Verbindlichkeiten

Die ausgewiesenen Anleihen in Hohe von TEUR 18.312 (i.Vj: TEUR 8.773) haben eine

Restlaufzeit von mehr als flinf Jahren. Samtliche lbrigen Verbindlichkeiten haben wie im

Vorjahr Restlaufzeiten von unter einem Jahr.

Sonstige Angaben

Arbeitnehmer

Die Gesellschaft beschaftigt keine Arbeitnehmer.

Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Die Gesellschaft hat sich im Rahmen der bereits abgeschlossenen Fordervertrage dazu

verpflichtet, in den Folgejahren weitere Auszahlungen an die Forderungsberechtigten in
Hohe von TEUR 3.306 zu leisten.
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Anlage 3
Blatt 3

3. Hafteinlagen der Kommanditisten
Als Hafteinlagen der Kommanditisten sind im Handelsregister grundsatzlich 0,1 % der
gezeichneten Kommanditanteile von insgesamt EUR 1.512.011 einzutragen. Die Haft-
einlagen wurden in voller Héhe geleistet.

4. Geschiéftsfiihrung
Geschéftsfiihrer der Gesellschaft ist aufgrund der gesellschaftsvertraglichen Regelungen
die Komplementérin dbde Deutsche Bildung Studienfonds Geschéftsfiihrungs GmbH,

vertreten durch ihre alleinvertretungsberechtigten Geschéaftsfihrer

Anja Hofmann, Vorstand der Deutsche Bildung AG
Andreas Scholzel, Vorstand Deutsche Bildung AG (Bestellung am 5. Dezember 2016)

Herr Ulf Becker wurde am 5. Dezember 2016 als Geschaftsfiihrer abberufen.

5. Personlich haftende Gesellschafterin

dbde Deutsche Bildung Studienfonds Geschéftsfihrungs GmbH, Miinchen, ist persén-

lich haftende Gesellschafterin. Sie weist ein Stammkapital von TEUR 25 aus.

Griinwald, den 24. April 2017

Deutsche Bildung Studienfonds Il GmbH & Co. KG
vertreten durch

dbde Deutsche Bildung Studienfonds Geschéftsflihrungs GmbH
- Komplementarin -

Andreas Schdlzel Anja Hofmann
- Geschaéftsflhrer - - Geschaftsfihrerin -
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ALR

Wirtschaftspriffungsgesellschaft

5. Wiedergabe des Bestitigungsvermerks

Wir haben dem Jahresabschluss der Deutsche Bildung Studienfonds Il GmbH & Co. KG
fur das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2016 in der Fassung der
Anlagen 1 bis 3 den nachfolgend wiedergegebenen uneingeschrénkten Bestatigungsvermerk

erteilt:

"Bestédtigungsvermerk des Abschiusspriifers

An die
Deutsche Bildung Studienfonds Il GmbH & Co. KG, Griinwald

Wir haben den Jahresabschluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlust-
rechnung sowie Anhang - unter Einbeziehung der Buchfilhrung der Deutsche
Bildung Studienfonds | GmbH & Co. KG, Griinwald, fiir das Geschaéftsjahr vom
1. Januar bis zum 31. Dezember 2016 gepriift.

Die Buchfilhrung und die Aufstellung des Jahresabschiusses nach den deut-
schen handelsrechtlichen Vorschriften und den ergianzenden Bestimmungen des
Gesellschaftsvertrags liegen in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der
Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihr-
ten Prifung eine Beurteilung (iber den Jahresabschluss unter Einbeziehung der
Buchfiihrung abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung der
vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze
ordnungsmaBiger Abschlusspriifung vorgenommen. Danach ist die Priifung so zu
planen und durchzuflihren, dass Unrichtigkeiten und VerstéRe, die sich auf die
Darstellung des durch den Jahresabschluss unter Beachtung der Grundsatze
ordnungsmaRiger Buchfiihrung vermittelten Bildes der Vermégens-, Finanz- und
Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden.
Bei der Festlegung der Priifungshandlungen werden die Kenntnisse (iber die
Geschéftstatigkeit und tiber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Gesell-
schaft sowie die Erwartungen Uiber mégliche Fehler berticksichtigt. Im Rahmen
der Priifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen
Kontrollsystems sowie Nachweise fiir die Angaben in Buchflihrung und Jahres-
abschluss (iberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Priifung
umfasst die Beurteilung der angewandten Bilanzierungsgrundsétze und der
wesentlichen Einschatzungen der gesetzlichen Vertreter sowie die Wiirdigung
der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses. Wir sind der Auffassung, dass
unsere Prifung eine hinreichend sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.
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Wirtschaltspriifungsgesellschaft

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkennt-
nisse entspricht der Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften und den
ergdnzenden Bestimmungen des Gesellschaftsvertrags und vermittelt unter
Beachtung der Grundsétze ordnungsmaRiger Buchfiihrung ein den tatsdchlichen
Verhdltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Gesellschaft."

Bei Veréffentlichungen oder Weitergabe des Jahresabschlusses in einer von der bestétig-
ten Fassung abweichenden Form bedarf es zuvor unserer erneuten Stellungnahme, sofem
hierbei unser Bestétigungsvermerk zitiert oder auf unsere Priifung hingewiesen wird; wir
weisen insbesondere auf § 328 HGB hin.

Miinchen, den 24. April 2017
ALR Treuhand GmbH
Wittschaftspriifungsgesellschaft

Ko —

Voshagen Baumgartner
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer

Deutsche Bildung Studienfonds Il GmbH & Co. KG, Griinwald;
Jahresabschluss zum 31. Dezember 2016
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Xl. Unterschriftenseite

Frankfurt am Main, den

gez. Andreas Scholzel (Ort, Datum)

Frankfurt am Main, den

gez. Anja Hofmann (Ort, Datum)

Deutsche Bildung Studienfonds Il GmbH & Co. KG

vertreten durch die personlich haftende Gesellschafterin

dbde Deutsche Bildung Studienfonds Geschéftsfihrungs GmbH
(Geschaftsfuhrung)
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Uberkreuz-Checkliste zum Wertpapierprospekt der
Deutsche Bildung Studienfonds Il GmbH & Co. KG

Datum: 19.06.2017

Der Wertpapierprospekt enthélt Angaben aus Anhang IV, Anhang XXVI und Anhang V der
Verordnung (EG) 809/2004.

Die nach dem Wertpapierprospektgesetz und der Verordnung erforderlichen inhaltlichen
Mindestangaben finden sich an folgenden Stellen im Wertpapierprospekt:

Anhang IV Ziffer Seite
1. VERANTWORTLICHE PERSONEN

e l.1. 29
1.1. Alle Personen, die fir die im Prospekt gemachten

Angaben bzw. fur bestimmte Abschnitte des Prospekts
verantwortlich sind. Im letzteren Fall sind die
entsprechenden Abschnitte aufzunehmen. Im Falle von
natirlichen Personen, zu denen auch Mitglieder der
Verwaltungs-, Geschéftsfihrungs- und Aufsichtsorgane
des Emittenten gehoren, sind der Name und die Funktion
dieser Person zu nennen. Bei juristischen Personen sind
Name und eingetragener Sitz der Gesellschaft
anzugeben.

1.2. Erklarung der fir den Prospekt verantwortlichen 1. 29

Personen, dass sie die erforderliche Sorgfalt haben walten
lassen, um sicherzustellen, dass die im Prospekt
genannten Angaben ihres Wissens nach richtig sind und
keine Tatsachen weggelassen werden, die die Aussage
des Registrierungsformulars wahrscheinlich verandern
konnen. Ggf. Erklarung der fur bestimmte Abschnitte des
Registrierungsformulars verantwortlichen Personen, dass
sie die erforderliche Sorgfalt haben walten lassen, um
sicherzustellen, dass die in dem Teil des
Registrierungsformulars genannten Angaben, fir die sie
verantwortlich sind, ihres Wissens nach richtig sind und
keine Tatsachen ausgelassen werden, die die Aussage
des Registrierungsformulars wahrscheinlich verandern
kénnen.

2. ABSCHLUSSPRUFER

2.1. Namen und Anschrift der Abschlussprifer des Emittenten, V9. 42

die fur den von den historischen Finanzinformationen

uU-2




abgedeckten Zeitraum zusténdig waren (einschlief3lich der
Angabe ihrer Mitgliedschaft in einer Berufsvereinigung).

2.2.

Wurden Abschlusspriiffer wahrend des von den
historischen Finanzinformationen abgedeckten Zeitraums
abberufen, nicht wieder bestellt oder haben sie ihr Mandat
niedergelegt, so sind entsprechende Einzelheiten offen zu
legen, wenn sie von wesentlicher Bedeutung sind.

entfallt

entfallt

AUSGEWAHLTE FINANZINFORMATIONEN

3.1.

Ausgewahlte historische Finanzinformationen Uber den
Emittenten sind fur jedes Geschéftsjahr fir den Zeitraum
vorzulegen, der von den historischen Finanzinformationen
abgedeckt wird und far jeden spateren
Zwischenberichtszeitraum, und zwar in derselben
Wahrung wie die Finanzinformationen.

Die ausgewdahlten historischen Finanzinformationen
missen die Schlisselzahlen enthalten, die einen
Uberblick iiber die Finanzlage des Emittenten geben.

IV.10.

43

3.2.

Werden ausgewahlte Finanzinformationen fur
Zwischenberichtszeitraume vorgelegt, so sind auch
Vergleichsdaten flr den gleichen Zeitraum des
vorhergehenden Geschéftsjahres vorzulegen, es sei
denn, die Anforderung der Beibringung vergleichbarer
Bilanzinformationen wird durch die Vorlage der
Bilanzdaten zum Jahresende erfillt.

entfallt

entfallt

RISIKOFAKTOREN

Hervorgehobene Offenlegung von Risikofaktoren, die die
Fahigkeit des Emittenten beeintréachtigen kdnnen, seinen
Verpflichtungen im Rahmen der Wertpapiere gegeniber
den Anlegern nachzukommen (unter der Rubrik
~Risikofaktoren®).

14

ANGABEN UBER DEN EMITTENTEN

5.1.

Geschaftsgeschichte und Geschéftsentwicklung des
Emittenten

IV.4.

35

51.1.

Juristischer und kommerzieller Name des Emittenten;

V.1

33

5.1.2.

Ort der Registrierung des Emittenten und seine
Registrierungsnummer;

V.1

33

5.1.3.

Datum der Grindung und Existenzdauer des Emittenten,
soweit diese nicht unbefristet ist;

V.1

33

5.14.

Sitz und Rechtsform des Emittenten; Rechtsordnung, in

V.1

33
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der er téatig ist; Land der Grindung der Gesellschaft;
Anschrift und Telefonnummer seines eingetragenen
Sitzes (oder Hauptort der Geschéftstatigkeit, falls nicht mit
dem eingetragenen Sitz identisch);

5.1.5. Ereignisse aus jingster Zeit in der Geschéaftstatigkeit des V:S. 4
Emittenten, die in erheblichem MalRRe fur die Bewertung
der Solvenz des Emittenten relevant sind.
5.2. Investitionen
. I " . V.8. 50
5.2.1. Beschreibung der wichtigsten Investitionen seit dem
Datum der Veroffentlichung des letzten
Jahresabschlusses.
. S L - V.8. 50
5.2.2.  Angaben uber die wichtigsten kinftigen Investitionen des
Emittenten, die von seinen Verwaltungsorganen bereits
fest beschlossen sind.
5.2.3.  Angaben Uber voraussichtliche Quellen far V8. 50
Finanzierungsmittel, die zur Erfillung der in 5.2.2
genannten Verpflichtungen erforderlich sind.
6. GESCHAFTSUBERBLICK
6.1. Haupttatigkeitsbereiche V.2. 33
6.1.1. Beschreibung der Haupttatigkeiten des Emittenten unter V.1. 45
Angabe der wichtigsten Arten der vertriebenen Produkte
und/oder erbrachten Dienstleistungen; und
6.12. Angabe etwaiger wichtiger neuer Produkte und/oder | entfallt entfallt
Dienstleistungen.
6.2. Wichtigste Méarkte V2. 46
Kurze Beschreibung der wichtigsten Markte, auf denen
der Emittent tétig ist.
. . . . V.4. 47
6.3. Grundlage fur etwaige Angaben des Emittenten zu seiner
Wettbewerbsposition.
7. ORGANISATIONSSTRUKTUR
. . . IvV.3. 33
7.1. Ist der Emittent Teil einer Gruppe, kurze Beschreibung des
Konzerns und der Stellung des Emittenten innerhalb der
Gruppe.
7.2. Ist der Emittent von anderen Einheiten innerhalb der V3. 33

Gruppe abhéngig, ist dies klar anzugeben und eine
Erlauterung zu seiner Abhéangigkeit abzugeben.
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TRENDINFORMATIONEN

8.1.

Einzufigen ist eine Erklarung, der zufolge es keine
wesentlichen nachteiligen Veranderungen in den
Aussichten des Emittenten seit dem Datum der
Veroffentlichung der letzten gepriften Jahresabschlisse
gegeben hat.

Kann der Emittent keine derartige Erklarung abgeben,
dann sind Einzelheiten Uber diese wesentlichen
nachteiligen Anderungen beizubringen.

V.3.

47

8.2.

Informationen Uber bekannte Trends, Unsicherheiten,
Nachfrage,  Verpflichtungen  oder Vorfalle, die
voraussichtlich die Aussichten des Emittenten zumindest
im laufenden Geschéftsjahr wesentlich beeinflussen
durften.

V.3.

47

GEWINNPROGNOSEN ODER -SCHATZUNGEN
Entscheidet sich ein Emittent dazu, eine Gewinnprognose
oder eine Gewinnschatzung aufzunehmen, dann hat das
Registrierungsformular die  nachfolgend genannten
Angaben der Punkte 9.1. und 9.2. zu enthalten:

entfallt

entfallt

9.1.

Eine Erklarung, die die wichtigsten Annahmen erlautert,
auf die der Emittent seine Prognose oder Schétzung
gestitzt hat.

Bei den Annahmen sollte klar zwischen jenen
unterschieden werden, die Faktoren betreffen, die die
Mitglieder der Verwaltungs-, Geschaftsfihrungs- und
Aufsichtsorgane beeinflussen kénnen, und Annahmen in
Bezug auf Faktoren, die ausschlieRlich aul3erhalb des
Einflussbereiches der Mitglieder der Verwaltungs-,
Geschéftsfuhrungs- und Aufsichtsorgane liegen. Die
Annahmen missen fur die Anleger leicht verstandlich und
spezifisch sowie prézise sein und durfen nicht der tblichen
Exaktheit der Schatzungen entsprechen, die der Prognose
zu Grunde liegen.

entfallt

entfallt

9.2.

Einen Bericht, der von unabh&angigen Buchprifern oder
Abschlussprifern erstellt wurde und in dem festgestellt
wird, dass die Prognose oder die Schatzung nach
Meinung  der  unabhangigen Buchpriifer  oder
Abschlussprufer auf der angegebenen Grundlage
ordnungsgemafR  erstellt wurde und dass die
Rechnungslegungsgrundlage, die fur die Gewinnprognose
oder -schatzung verwendet wurde, mit den
Rechnungslegungsstrategien des Emittenten konsistent
ist.

entfallt

entfallt
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Beziehen sich die Finanzinformationen auf das letzte
Geschéftsjahr und enthalten ausschlie3lich  nicht
irreflhrende Zahlen, die im Wesentlichen mit den im
nachsten gepriften Jahresabschluss zu
veroffentlichenden Zahlen fir das letzte Geschéftsjahr
konsistent sind, sowie die zu deren Bewertung nétigen
erlauternden Informationen, ist kein Bericht erforderlich,
sofern der Prospekt alle folgenden Erklarungen enthélt:

a) die fur diese Finanzinformationen verantwortliche
Person, sofern sie nicht mit derjenigen identisch ist,
die fur den Prospekt insgesamt verantwortlich ist,
genehmigt diese Informationen;

entfallt

entfallt

b) unabhangige Buchprifer oder Abschlusspriifer haben
bestétigt, dass diese Informationen im Wesentlichen
mit den im né&chsten gepriften Jahresabschluss zu
veroffentlichenden Zahlen konsistent sind;

entfallt

entfallt

c) diese Finanzinformationen wurden nicht gepruift.

entfallt

entfallt

9.3.

Die Gewinnprognose oder -schatzung muss auf einer
Grundlage erstellt werden, die mit den historischen
Finanzinformationen vergleichbar ist.

entfallt

entfallt

10.

VERWALTUNGS-, GESCHAFTSFUHRUNGS- UND
AUFSICHTSORGANE

10.1.

Namen und Geschéaftsadressen nachstehender Personen
sowie ihre Stellung bei dem Emittenten unter Angabe der
wichtigsten Tatigkeiten, die sie auR3erhalb des Emittenten
ausiuben, sofern diese fiir den Emittenten von Bedeutung
sind:

a) Mitglieder der Verwaltungs-, Geschaftsfihrungs- und
Aufsichtsorgane;

IV.5.

38

b) personlich haftende Gesellschafter bei einer
Kommanditgesellschaft auf Aktien.

entfallt

entfallt

10.2.

Verwaltungs-, Geschaftsfihrungs- und Aufsichtsorgane
sowie oberes Management/Interessenkonflikte
Potenzielle Interessenkonflikte zwischen den
Verpflichtungen gegenuber dem Emittenten von Seiten
der in Punkt 10.1 genannten Personen sowie ihren
privaten Interessen oder sonstigen Verpflichtungen
missen klar festgehalten werden. Falls keine derartigen
Konflikte bestehen, ist eine dementsprechende Erklarung
abzugeben.

IV.8.

41

11.

PRAKTIKEN DER GESCHAFTSFUHRUNG
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11.1.

Detaillierte  Angaben zum  Audit-Ausschuss  des
Emittenten, einschliefilich der Namen der
Ausschussmitglieder und einer Zusammenfassung des
Aufgabenbereichs fur die Arbeit des Ausschusses.

entfallt

entfallt

11.2.

Erklarung, ob der Emittent der Corporate-Governance—
Regelung (falls vorhanden) im Land der Griindung der
Gesellschaft geniigt. Sollte der Emittent einer solchen
Regelung nicht folgen, ist eine dementsprechende
Erklarung zusammen mit einer Erlauterung aufzunehmen,
aus der hervorgeht, warum der Emittent dieser Regelung
nicht Folge leistet.

IV.5.

38

12.

HAUPTAKTIONARE

12.1.

Sofern dem Emittenten bekannt, Angabe, ob an dem
Emittenten unmittelbare oder mittelbare Beteiligungen
oder Beherrschungsverhéltnisse bestehen, und wer diese
Beteiligungen halt bzw. diese Beherrschung ausiibt.
Beschreibung der Art und Weise einer derartigen Kontrolle
und der vorhandenen MalRnahmen zur Verhinderung des
Missbrauchs einer derartigen Kontrolle.

IV.3.

33

12.2.

Sofern dem Emittenten bekannt, Beschreibung etwaiger
Vereinbarungen, deren Auslbung zu einem spéteren
Zeitpunkt zu einer Verénderung bei der Kontrolle des
Emittenten fuhren kdnnte.

entfallt

entfallt

13.

FINANZINFORMATIONEN UBER DIE VERMOGENS-,
FINANZ- UND ERTRAGSLAGE DES EMITTENTEN

13.1.

Historische Finanzinformationen

Beizubringen sind geprufte historische
Finanzinformationen, die die letzten zwei Geschaftsjahre
abdecken (bzw. einen entsprechenden kiirzeren Zeitraum,
wahrend dessen der Emittent tatig war), sowie ein
Bestatigungsvermerk fir jedes Geschaftsjahr. Hat der
Emittent  in der Zeit, fur die historische
Finanzinformationen beizubringen sind, seinen
Bilanzstichtag geé&ndert, so decken die gepriften
historischen Finanzinformationen mindestens 24 Monate
oder — sollte der Emittent seiner Geschéaftstatigkeit noch
keine 24 Monate nachgegangen sein — den gesamten
Zeitraum seiner Geschaftstatigkeit ab. Derartige
Finanzinformationen sind gemanR der Verordnung (EG) Nr.
1606/2002 zu erstellen bzw. fur den Fall, dass diese
Verordnung nicht anwendbar ist, gemal} den nationalen
Rechnungslegungsgrundséatzen eines Mitgliedstaats,
wenn der Emittent aus der Gemeinschaft stammt. Bei
Emittenten aus Drittstaaten sind diese

IV.10.

43

F-Pages

u-7




Finanzinformationen nach den im Verfahren des Artikels 3
der Verordnung (EG) Nr. 1606/2002 Ubernommenen
internationalen Rechnungslegungsstandards oder nach
diesen Standards gleichwertigen nationalen
Rechnungslegungsgrundsétzen eines Drittstaates zu
erstellen. Ist keine Aquivalenz zu den Standards gegeben,
so sind die Finanzinformationen in Form eines neu zu
erstellenden Jahresabschlusses vorzulegen.

Die historischen Finanzinformationen missen fir das
jungste Geschéftsjahr in einer Form dargestellt und erstellt
werden, die mit der konsistent ist, die im folgenden
Jahresabschluss des Emittenten zur Anwendung
gelangen wird, wobei die Rechnungslegungsstandards
und -strategien sowie die Rechtsvorschriften zu
bericksichtigen sind, die auf derlei Jahresabschlisse
Anwendung finden.

Ist der Emittent in seiner aktuellen Wirtschaftsbranche
weniger als ein Jahr tatig, so sind die gepriften
historischen Finanzinformationen fir diesen Zeitraum
gemalR den Standards zu erstellen, die auf
Jahresabschliisse im Sinne der Verordnung (EG) Nr.
1606/2002 anwendbar sind bzw. fir den Fall, dass diese
Verordnung nicht anwendbar ist, gemaf den nationalen
Rechnungslegungsgrundsatzen eines Mitgliedstaats,
wenn der Emittent aus der Gemeinschaft stammt. Bei
Emittenten aus Drittstaaten sind diese historischen
Finanzinformationen nach den im Verfahren des Artikels 3
der Verordnung (EG) Nr. 1606/2002 Ubernommenen
internationalen Rechnungslegungsstandards oder nach
diesen Standards gleichwertigen nationalen
Rechnungslegungsgrundsétzen eines Drittstaates zu
erstellen. Diese historischen Finanzinformationen miissen
geprift worden sein.

Wurden die gepriften Finanzinformationen gemaf
nationaler Rechnungslegungsgrundsatze erstellt, dann
missen die unter dieser Rubrik geforderten
Finanzinformationen zumindest Folgendes enthalten:

- IV.10. 43

a) die Bilanz, X. F-Pages
. . IV.10. 43

b) die Gewinn- und Verlustrechnung; X. F-Pages

c) eine Kapitalflussrechnung; entfallt entfallt

und




d) Rechnungslegungsstrategien und erlauternde
Anmerkungen.

Die historischen jahrlichen Finanzinformationen mussen
unabhangig und in Ubereinstimmung mit den in dem
jeweiligen Mitgliedstaat anwendbaren Prifungsstandards
oder einem &quivalenten Standard geprift worden sein
oder es muss fur das Registrierungsformular vermerkt
werden, ob sie in Ubereinstimmung mit den in dem
jeweiligen Mitgliedstaat anwendbaren Prifungsstandards
oder einem &quivalenten Standard ein den tatsachlichen
Verhéltnissen entsprechendes Bild vermitteln.

IV.10.

43
F-Pages

13.2.

Jahresabschluss

Erstellt der Emittent sowohl einen Jahresabschluss als
auch einen konsolidierten Abschluss, so ist zumindest der
konsolidierte Abschluss in das Registrierungsformular
aufzunehmen.

entfallt

entfallt

13.3.

Prifung der historischen jahrlichen Finanzinformationen

13.3.1.

Es ist eine Erklarung dahingehend abzugeben, dass die
historischen Finanzinformationen geprtft wurden. Sofern
Bestatigungsvermerke Uber die historischen
Finanzinformationen von den Abschlusspriifern abgelehnt
wurden bzw. sofern sie Vorbehalte oder enthalten oder
eingeschréankt erteilt wurden, sind diese Ablehnung bzw.
diese Vorbehalte oder eingeschrankte Erteilung in vollem
Umfang wiederzugeben und die Griinde dafiir anzugeben.

IV.10.

43
F-Pages

13.3.2.

Angabe sonstiger Informationen im
Registrierungsformular, die von den Abschlussprifern
gepruft wurden

entfallt

entfallt

13.3.3.

Wurden die Finanzdaten im Registrierungsformular nicht
dem gepriften Jahresabschluss des Emittenten
entnommen, so sind die Quelle dieser Daten und die
Tatsache anzugeben, dass die Daten ungeprift sind.

entfallt

entfallt

13.4.

LAlter” der jlingsten Finanzinformation

13.4.1.

Die gepruften Finanzinformationen durfen nicht alter sein
als 18 Monate ab dem Datum des
Registrierungsformulars.

IV.10.

43
F-Pages

13.5.

Zwischeninformationen und sonstige Finanzinformationen

13.5.1.

Hat der Emittent seit dem Datum des letzten gepriften
Jahresabschlusses vierteljghrliche oder halbjahrliche
Finanzinformationen veroffentlicht, so sind diese in das
Registrierungsformular aufzunehmen. Wurden diese

entfallt

entfallt




vierteljghrlichen oder halbjéhrlichen Finanzinformationen
einer pruferischen Durchsicht oder Prifung unterzogen,
so sind die entsprechenden Berichte ebenfalls
aufzunehmen. Wurden die vierteljahrlichen oder
halbjahrlichen Finanzinformationen keiner priferischen
Durchsicht oder Prifung unterzogen, so ist diese
Tatsache anzugeben.

13.5.2.

Wurde das Registrierungsformular mehr als neun Monate
nach Ablauf des letzten gepriiften Finanzjahres erstellt,
muss es Zwischenfinanzinformationen enthalten, die sich
zumindest auf die ersten sechs Monate des
Geschéftsjahres  beziehen  sollten.  Wurden  die
Zwischenfinanzinformationen keiner Prifung unterzogen,
ist auf diesen Fall eindeutig zu verweisen.

Diese  Zwischenfinanzinformationen miissen einen
vergleichenden Uberblick (iber denselben Zeitraum wie im
letzten Geschéftsjahr enthalten. Der Anforderung
vergleichbarer Bilanzinformationen kann jedoch auch
durch die Vorlage der Jahresendbilanz nachgekommen
werden.

entfallt

entfallt

13.6.

Gerichts- und Schiedsgerichtsverfahren

Angaben Uber etwaige staatliche Interventionen, Gerichts-
oder Schiedsgerichtsverfahren (einschlief3lich derjenigen
Verfahren, die nach Kenntnis des Emittenten noch
anhangig sind oder eingeleitet werden kdnnten), die im
Zeitraum der mindestens 12 letzten Monate
bestanden/abgeschlossen wurden, und die sich erheblich
auf die Finanzlage oder die Rentabilitdét des Emittenten
und/oder der Gruppe auswirken bzw. in jungster Zeit
ausgewirkt haben. Ansonsten ist eine negative Erklarung
abzugeben.

V.7.

49

13.7.

Wesentliche Veranderungen in der Finanzlage oder der
Handelsposition des Emittenten

Beschreibung jeder wesentlichen Veranderung in der
Finanzlage oder der Handelsposition der Gruppe, die seit
dem Ende des letzten Geschéftsjahres eingetreten ist, fur
das entweder geprifte Finanzinformationen oder
Zwischenfinanzinformationen  veroffentlicht — wurden.
Ansonsten ist eine negative Erklarung abzugeben.

V.9.

50

14,

ZUSATZLICHE ANGABEN

14.1.

Aktienkapital

Anzugeben sind der Betrag des ausgegebenen Kapitals,
die Zahl und Kategorien der Aktien, aus denen es sich
zusammensetzt, einschlieRlich deren Hauptmerkmale; der
Teil des ausgegebenen, aber noch nicht eingezahlten
Kapitals mit Angabe der Zahl oder des Gesamtnennwerts

entfallt

entfallt
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und der Art der noch nicht voll eingezahlten Aktien,
eventuell aufgegliedert nach der Hohe, bis zu der sie
bereits eingezahlt wurden.

14.2.

Satzung und Statuten der Gesellschaft

Anzugeben sind das Register und ggf. die Nummer, unter
der die Gesellschaft in das Register eingetragen ist, sowie
eine Beschreibung der Zielsetzungen des Emittenten und
an welcher Stelle sie in der Satzung und den Statuten der
Gesellschaft verankert sind.

V.1
V.2

33
33

15.

WESENTLICHE VERTRAGE

Kurze  Zusammenfassung aller abgeschlossenen
wesentlichen Vertrage, die nicht im Rahmen der normalen
Geschéftstatigkeit abgeschlossen wurden und die dazu
fihren kdnnten, dass jedwedes Mitglied der Gruppe eine
Verpflichtung oder ein Recht erlangt, die bzw. das flr die
Fahigkeit des Emittenten, seinen Verpflichtungen
gegeniber den Wertpapierinhabern in Bezug auf die
ausgegebenen  Wertpapiere  nachzukommen, von
wesentlicher Bedeutung ist.

V.6.

48

16.

ANGABEN VON SEITEN DRITTER, ERKLARUNGEN
VON SEITEN SACHVERSTANDIGER UND
INTERESSENERKLARUNGEN

16.1.

Wird in das Registrierungsformular eine Erklarung oder
ein Bericht einer Person aufgenommen, die als
Sachverstandiger handelt, so sind der Name, die
Geschaftsadresse, die Qualifikationen und — falls
vorhanden — das wesentliche Interesse am Emittenten
anzugeben. Wurde der Bericht auf Ersuchen des
Emittenten erstellt, so ist eine diesbeziigliche Erklarung
dahingehend abzugeben, dass die aufgenommene
Erklarung oder der aufgenommene Bericht in der Form
und in dem Zusammenhang, in dem sie bzw. er
aufgenommen wurde, die Zustimmung von Seiten dieser
Person erhalten hat, die den Inhalt dieses Teils des
Registrierungsformulars gebilligt hat.

l.5.

31

16.2.

Sofern Angaben von Seiten Dritter ibernommen wurden,
ist zu bestatigen, dass diese Angaben Kkorrekt
wiedergegeben wurden und dass — soweit es dem
Emittenten bekannt ist und er aus den von dieser dritten
Partei veroffentlichten Informationen ableiten konnte —
keine Tatsachen unterschlagen wurden, die die
wiedergegebenen Informationen unkorrekt  oder
irrefihrend gestalten wirden. Darlber hinaus hat der
Emittent die Quelle(n) der Informationen anzugeben.

l1.5.

31

17.

EINSEHBARE DOKUMENTE
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Abzugeben ist eine Erklarung dahingehend, dass wéhrend
der Giiltigkeitsdauer des Registrierungsformulars ggf. die
folgenden Dokumente (oder deren Kopien) eingesehen
werden kdnnen:

a)

die Satzung und die Statuten des Emittenten;

l.6.

31

b)

samtliche Berichte, Schreiben und sonstigen
Dokumente, historischen Finanzinformationen,
Bewertungen und Erklarungen, die von einem
Sachverstandigen auf Ersuchen des Emittenten
abgegeben wurden, sofern Teile davon in das
Registrierungsformular eingeflossen sind oder in ihm
darauf verwiesen wird;

[1.6.

31

c)

die historischen Finanzinformationen des Emittenten
oder im Falle einer Gruppe die historischen
Finanzinformationen fir den Emittenten und seine
Tochtergesellschaften fir jedes der Verdffentlichung
des Registrierungsformulars  vorausgegangenen
beiden letzten Geschaftsjahre.

[1.6.

31

Anzugeben ist auch, wo in diese Dokumente entweder in
Papierform oder auf elektronischem Wege Einsicht
genommen werden kann.

[1.6.

31
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Anhang XXVI

Ziffer

Seite

1.

HAFTENDE PERSONEN

1.1

Alle Personen, die fur die im Prospekt gemachten
Angaben bzw. fir bestimmte Abschnitte des Prospekts
verantwortlich sind. Im letzteren Fall sind die
entsprechenden Abschnitte aufzunehmen. Im Falle von
natiirlichen Personen, zu denen auch Mitglieder der
Verwaltungs-, Geschéftsfihrungs- und Aufsichtsorgane
des Emittenten gehéren, sind der Name und die Funktion
dieser Person zu nennen. Bei juristischen Personen sind
Name und eingetragener Sitz der Gesellschaft
anzugeben.

I.1.

29

1.2.

Erklarung der fir den Prospekt verantwortlichen
Personen, dass sie die erforderliche Sorgfalt haben walten
lassen, um sicherzustellen, dass die im Prospekt
genannten Angaben ihres Wissens nach richtig sind und
keine Tatsachen weggelassen werden, die die Aussage
des Registrierungsformulars wahrscheinlich verandern
konnen. Ggf. Erklarung der fur bestimmte Abschnitte des
Registrierungsformulars verantwortlichen Personen, dass
sie die erforderliche Sorgfalt haben walten lassen, um
sicherzustellen, dass die in dem Teil des
Registrierungsformulars genannten Angaben, fur die sie
verantwortlich sind, ihres Wissens nach richtig sind und
keine Tatsachen ausgelassen werden, die die Aussage
des Registrierungsformulars wahrscheinlich verandern
kénnen.

I.1.

29

ABSCHLUSSPRUFER

Namen und Anschrift der Abschlussprifer des Emittenten,
die fur den von den historischen Finanzinformationen
abgedeckten Zeitraum zusténdig waren (einschlief3lich der
Angabe ihrer Mitgliedschaft in einer Berufsvereinigung).

IV.9.

42

2.2.

Wurden Abschlussprifer wahrend des von den
historischen Finanzinformationen abgedeckten Zeitraums
abberufen, nicht wieder bestellt oder haben sie ihr Mandat
niedergelegt, so sind entsprechende Einzelheiten offen zu
legen, wenn sie von wesentlicher Bedeutung sind.

entfallt

entfallt

AUSGEWAHLTE FINANZINFORMATIONEN

3.1.

Ausgewahlte historische Finanzinformationen Uber den
Emittenten sind fir jedes Geschéftsjahr flr den Zeitraum

IV.10.

43
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vorzulegen, der von den historischen Finanzinformationen
abgedeckt wird und fur jeden spateren
Zwischenberichtszeitraum, und zwar in derselben
Wahrung wie die Finanzinformationen.

Die ausgewahlten historischen Finanzinformationen
missen die Schlisselzahlen enthalten, die einen
Uberblick uber die Finanzlage des Emittenten geben.

3.2 Werden ausgewahlte Finanzinformationen fur entfallt entfallt
Zwischenberichtszeitraume vorgelegt, so sind auch
Vergleichsdaten fur den gleichen Zeitraum des
vorhergehenden Geschéftsjahres vorzulegen, es sei
denn, die Anforderung der Beibringung vergleichbarer
Bilanzinformationen wird durch die Vorlage der
Bilanzdaten zum Jahresende erflllt.
4. RISIKOFAKTOREN . 14
Hervorgehobene Offenlegung von Risikofaktoren, die die
Fahigkeit des Emittenten beeintréchtigen kdnnen, seinen
Verpflichtungen im Rahmen der Wertpapiere gegeniber
den Anlegern nachzukommen (unter der Rubrik
~Risikofaktoren®).
5. ANGABEN UBER DEN EMITTENTEN
. . . . V.4, 35
5.1. Geschaftsgeschichte und Geschéftsentwicklung des
Emittenten
L . . IV.1. 33
5.1.1. Juristischer und kommerzieller Name des Emittenten;
5.1.2. Ort der Registrierung des Emittenten und seine V.1 33
Registrierungsnummer;
. . . IV.1. 33
5.1.3. Datum der Grindung und Existenzdauer des Emittenten,
soweit diese nicht unbefristet ist;
5.1.4. Sitz und Rechtsform des Emittenten; Rechtsordnung, in
der er tatig ist; Land der Grindung der Gesellschaft;
Anschrift und Telefonnummer seines eingetragenen IV.1. 33
Sitzes (oder Hauptort der Geschéftstatigkeit, falls nicht mit
dem eingetragenen Sitz identisch);
o . i | V.5. 47
5.1.5. Ereignisse aus jungster Zeit in der Geschéftstatigkeit des
Emittenten, die in erheblichem MalRe fur die Bewertung
der Solvenz des Emittenten relevant sind.
5.2. Investitionen
. _— " . V.8. 50
5.2.1. Beschreibung der wichtigsten Investitionen seit dem
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Datum der Veroffentlichung des letzten
Jahresabschlusses.

5.2.2. Angaben Uber die wichtigsten kinftigen Investitionen des V8. 50
Emittenten, die von seinen Verwaltungsorganen bereits
fest beschlossen sind.
5.2.3. Angaben Uber voraussichtliche Quellen fur V8. 50
Finanzierungsmittel, die zur Erfillung der in 5.2.2
genannten Verpflichtungen erforderlich sind.
6. GESCHAFTSUBERBLICK
6.1. Haupttatigkeitsbereiche V.2. 33
6.1.1. Beschreibung der Haupttatigkeiten des Emittenten unter V.1. 45
Angabe der wichtigsten Arten der vertriebenen Produkte
und/oder erbrachten Dienstleistungen; und
6.12. Angabe etwaiger wichtiger neuer Produkte und/oder | entfallt entfallt
Dienstleistungen.
6.2. Wichtigste Markte V2. 46
Kurze Beschreibung der wichtigsten Markte, auf denen
der Emittent tatig ist.
. . . . V.4, 47
6.3. Grundlage flur etwaige Angaben des Emittenten zu seiner
Wettbewerbsposition.
7. ORGANISATIONSSTRUKTUR
. . . Iv.3. 33
7.1 Ist der Emittent Teil einer Gruppe, kurze Beschreibung des
Konzerns und der Stellung des Emittenten innerhalb der
Gruppe.
7.2. Ist der Emittent von anderen Einheiten innerhalb der V3. 33
Gruppe abhéangig, ist dies klar anzugeben und eine
Erlauterung zu seiner Abhéangigkeit abzugeben.
8. TRENDINFORMATIONEN
8.1. Einzufigen ist eine Erklarung, der zufolge es keine V3. ar
wesentlichen nachteiligen Verdnderungen in den
Aussichten des Emittenten seit dem Datum der
Veroffentlichung der letzten gepriften Jahresabschliisse
gegeben hat.
Kann der Emittent keine derartige Erklarung abgeben,
dann sind Einzelheiten Uber diese wesentlichen
nachteiligen Anderungen beizubringen.
) . . , V.3. 47
8.2. Informationen Uber bekannte Trends, Unsicherheiten,

Nachfrage,  Verpflichtungen  oder Vorfalle, die
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voraussichtlich die Aussichten des Emittenten zumindest
im laufenden Geschéftsjahr wesentlich beeinflussen
dirften.

GEWINNPROGNOSEN ODER —SCHATZUNGEN
Entscheidet sich ein Emittent dazu, eine Gewinnprognose
oder eine Gewinnschatzung aufzunehmen, dann hat das
Registrierungsformular  die  nachfolgend genannten
Angaben der Punkte 9.1. und 9.2. zu enthalten:

entfallt

entfallt

9.1.

Eine Erklarung, die die wichtigsten Annahmen erlautert,
auf die der Emittent seine Prognose oder Schétzung
gestitzt hat.

Bei den Annahmen sollte klar zwischen jenen
unterschieden werden, die Faktoren betreffen, die die
Mitglieder der Verwaltungs-, Geschaftsfihrungs- und
Aufsichtsorgane beeinflussen kénnen, und Annahmen in
Bezug auf Faktoren, die ausschliel3lich auRBerhalb des
Einflussbereiches der Mitglieder der Verwaltungs-,
Geschéftsfuhrungs- und Aufsichtsorgane liegen. Die
Annahmen mussen fir die Anleger leicht verstandlich und
spezifisch sowie prazise sein und durfen nicht der Gblichen
Exaktheit der Schatzungen entsprechen, die der Prognose
zu Grunde liegen.

entfallt

entfallt

9.2.

Einen Bericht, der von unabh&angigen Buchprifern oder
Abschlussprufern erstellt wurde und in dem festgestellt
wird, dass die Prognose oder die Schatzung nach
Meinung  der  unabhangigen Buchprifer  oder
Abschlussprifer auf der angegebenen Grundlage
ordnungsgemald erstellt wurde und dass die
Rechnungslegungsgrundlage, die fur die Gewinnprognose
oder -schatzung verwendet wurde, mit den
Rechnungslegungsstrategien des Emittenten konsistent
ist.

Beziehen sich die Finanzinformationen auf das letzte
Geschaftsjahr und enthalten ausschlieBlich  nicht
irreflhrende Zahlen, die im Wesentlichen mit den im
nachsten gepruften Jahresabschluss zZu
verdffentlichenden Zahlen fir das letzte Geschéftsjahr
konsistent sind, sowie die zu deren Bewertung ndtigen
erlauternden Informationen, ist kein Bericht erforderlich,
sofern der Prospekt alle folgenden Erklarungen enthalt:

entfallt

entfallt

a) die fur diese Finanzinformationen verantwortliche
Person, sofern sie nicht mit derjenigen identisch ist,
die fir den Prospekt insgesamt verantwortlich ist,

entfallt

entfallt
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genehmigt diese Informationen;

b) unabhéngige Buchprifer oder Abschlusspriifer haben
bestatigt, dass diese Informationen im Wesentlichen
mit den im né&chsten gepruften Jahresabschluss zu
veroffentlichenden Zahlen konsistent sind;

entfallt

entfallt

c) diese Finanzinformationen wurden nicht gepriift.

entfallt

entfallt

9.3.

Die Gewinnprognose oder -schatzung muss auf einer
Grundlage erstellt werden, die mit den historischen
Finanzinformationen vergleichbar ist.

entfallt

entfallt

10.

VERWALTUNGS-, GESCHAFTSFUHRUNGS- UND
AUFSICHTSORGANE

10.1.

Namen und Geschéftsadressen nachstehender Personen
sowie ihre Stellung bei dem Emittenten unter Angabe der
wichtigsten Tatigkeiten, die sie aul3erhalb des Emittenten
ausuiben, sofern diese fur den Emittenten von Bedeutung
sind:

a) Mitglieder der Verwaltungs-, Geschéftsfihrungs-
und Aufsichtsorgane;

IV.5.

38

b) personlich haftende Gesellschafter bei einer
Kommanditgesellschaft auf Aktien.

entfallt

entfallt

10.2.

Verwaltungs-, Geschéftsfihrungs- und Aufsichtsorgane
sowie oberes Management/Interessenkonflikte
Potenzielle Interessenkonflikte zwischen den
Verpflichtungen gegenuber dem Emittenten von Seiten
der in Punkt 10.1 genannten Personen sowie ihren
privaten Interessen oder sonstigen Verpflichtungen
missen Klar festgehalten werden. Falls keine derartigen
Konflikte bestehen, ist eine dementsprechende Erklarung
abzugeben.

IV.8.

41

11.

PRAKTIKEN DER GESCHAFTSFUHRUNG

11.1.

Detaillierte  Angaben zum  Audit-Ausschuss des
Emittenten, einschlief3lich der Namen der
Ausschussmitglieder und einer Zusammenfassung des
Aufgabenbereichs fir die Arbeit des Ausschusses.

entfallt

entfallt

11.2.

Erklarung, ob der Emittent der Corporate-Governance—
Regelung (falls vorhanden) im Land der Griindung der
Gesellschaft geniigt. Sollte der Emittent einer solchen
Regelung nicht folgen, ist eine dementsprechende
Erklarung zusammen mit einer Erlauterung aufzunehmen,
aus der hervorgeht, warum der Emittent dieser Regelung
nicht Folge leistet.

IV.5.

38
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12.

HAUPTAKTIONARE

12.1.

Sofern dem Emittenten bekannt, Angabe, ob an dem
Emittenten unmittelbare oder mittelbare Beteiligungen
oder Beherrschungsverhéltnisse bestehen, und wer diese
Beteiligungen halt bzw. diese Beherrschung austibt.
Beschreibung der Art und Weise einer derartigen Kontrolle
und der vorhandenen MalRnahmen zur Verhinderung des
Missbrauchs einer derartigen Kontrolle.

IV.3.

33

12.2.

Sofern dem Emittenten bekannt, Beschreibung etwaiger
Vereinbarungen, deren Ausibung zu einem spéteren
Zeitpunkt zu einer Verédnderung bei der Kontrolle des
Emittenten fuhren kdnnte.

entfallt

entfallt

13.

FINANZINFORMATIONEN UBER DIE VERMOGENS-,
FINANZ- UND ERTRAGSLAGE DES EMITTENTEN

13.1.

Historische Finanzinformationen

Bei Emittenten aus der Europdischen Union ist eine
Erklarung abzugeben, dass gepriifte historische
Finanzinformationen flr das letzte Geschéftsjahr (bzw. fur
einen kirzeren Zeitraum, in dem der Emittent tatig war)
gemal der Verordnung (EG) Nr. 1606/2002 (bzw. sofern
die Verordnung nicht anwendbar ist, gemaf den
Rechnungslegungsgrundsétzen eines Mitgliedstaats)
erstellt wurden, und anzugeben, wo eigene bzw.
konsolidierte Abschliisse erhaltlich sind.

Der Bestatigungsvermerk ist beizufligen.

Bei Emittenten aus Drittstaaten ist eine Erklarung
abzugeben, dass diese Finanzinformationen nach den im
Verfahren des Artikels 3 der Verordnung (EG) Nr.
1606/2002 Glbernommenen internationalen
Rechnungslegungsstandards oder nach diesen Standards
gleichwertigen nationalen Rechnungslegungsgrundsatzen
eines Drittstaates erstellt wurden, und anzugeben, wo
diese erhaltlich sind. Ist keine Gleichwertigkeit mit den
Standards gegeben, so ist eine Erklarung abzugeben,
dass flr die Finanzinformationen ein neuer Abschluss
erstellt wurde, und anzugeben, wo dieser erhéltlich ist.

IV.10.

43

F-Pages

13.2.

Prifung der historischen jahrlichen Finanzinformationen

13.2.1.

Es ist eine Erklarung abzugeben, dass die historischen
Finanzinformationen gepruft wurden. Sofern
Bestatigungsvermerke Uber die historischen

IV.10.

43
F-Pages
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Finanzinformationen von den Abschlusspriifern abgelehnt
wurden bzw. sofern sie Vorbehalte enthalten oder
eingeschrankt erteilt wurden, sind diese Ablehnung bzw.
diese Vorbehalte oder die eingeschrénkte Erteilung in
vollem Umfang wiederzugeben und die Griinde dafir
anzugeben.

13.2.2.

Angabe sonstiger Informationen im
Registrierungsformular, die von den Abschlussprifern
gepruft wurden.

entfallt

entfallt

13.2.3.

Wurden die Finanzdaten im Registrierungsformular nicht
dem gepriften Abschluss des Emittenten entnommen, so
ist die Quelle dieser Daten anzugeben und darauf
hinzuweisen, dass die Daten ungeprift sind.

entfallt

entfallt

13.3.

Zwischeninformationen und sonstige Finanzinformationen
Hat der Emittent seit dem Datum des letzten gepriften
Abschlusses vierteljahrliche oder halbjahrliche
Finanzinformationen verdéffentlicht, so ist eine
entsprechende Erklarung in das Registrierungsformular
aufzunehmen und anzugeben, wo diese Informationen
erhéltlich sind. Wurden diese vierteljahrlichen oder
halbjahrlichen Finanzinformationen einer priferischen
Durchsicht oder Prifung unterzogen, so sind die
entsprechenden Vermerke ebenfalls aufzunehmen.
Wourden die vierteljahrlichen oder halbjahrlichen
Finanzinformationen keiner priferischen Durchsicht oder
Prufung unterzogen, so ist dies anzugeben.

entfallt

entfallt

13.4.

Gerichts- und Schiedsgerichtsverfahren

Angaben Uber etwaige staatliche Interventionen, Gerichts-
oder Schiedsgerichtsverfahren (einschlief3lich derjenigen
Verfahren, die nach Kenntnis des Emittenten noch
anhéangig sind oder eingeleitet werden konnten), die im
Zeitraum der mindestens 12 letzten Monate stattfanden
und die sich in jungster Zeit erheblich auf die Finanzlage
oder die Rentabilitat des Emittenten und/oder der Gruppe
ausgewirkt haben oder sich in Zukunft auswirken kdnnten.
Ansonsten ist eine negative Erklarung abzugeben.

V.7.

49

13.5.

Bedeutende Verédnderungen in der Finanzlage oder der
Handelsposition des Emittenten

Beschreibung jeder bedeutenden Veranderung in der
Finanzlage oder der Handelsposition der Gruppe, die seit
dem Ende des letzten Geschéftsjahres eingetreten ist, fur
das entweder geprifte Finanzinformationen oder
Zwischenfinanzinformationen verdéffentlicht wurden.
Ansonsten ist eine negative Erklarung abzugeben.

V.9.

50
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14.

ZUSATZLICHE ANGABEN

14.1.

Aktienkapital

Anzugeben sind der Betrag des ausgegebenen Kapitals,
die Zahl und Kategorien der Aktien, aus denen es sich
zusammensetzt, einschliellich deren Hauptmerkmale; der
Teil des ausgegebenen, aber noch nicht eingezahlten
Kapitals mit Angabe der Zahl oder des Gesamtnennwerts
und der Art der noch nicht voll eingezahlten Aktien,
eventuell aufgegliedert nach der Hohe, bis zu der sie
bereits eingezahlt wurden.

entfallt

entfallt

14.2.

Satzung und Statuten der Gesellschaf

Anzugeben sind das Register und ggf. die Nummer, unter
der die Gesellschaft in das Register eingetragen ist, sowie
eine Beschreibung der Zielsetzungen des Emittenten und
an welcher Stelle sie in der Satzung und den Statuten der
Gesellschaft verankert sind.

V.1
V.2

33
33

15.

WESENTLICHE VERTRAGE

Kurze Zusammenfassung aller abgeschlossenen
wesentlichen Vertrage, die nicht im Rahmen der normalen
Geschaftstatigkeit abgeschlossen wurden und die dazu
fuhren kdénnten, dass jedwedes Mitglied de der Gruppe
eine Verpflichtung oder ein Recht erlangt, die bzw. das fir
die Fahigkeit des Emittenten, seinen Verpflichtungen
gegeniber den Wertpapierinhabern in Bezug auf die
ausgegebenen Wertpapiere nachzukommen, von
wesentlicher Bedeutung ist.

V.6.

48

16.

ANGABEN VON SEITEN DRITTER, ERKLARUNGEN
VON SEITEN SACHVERSTANDIGER UND
INTERESSENERKLARUNGEN

16.1.

Wird in das Registrierungsformular eine Erklarung oder
ein Bericht einer Person aufgenommen, die als
Sachverstandiger handelt, so sind der Name, die
Geschéaftsadresse, die Qualifikationen und — falls
vorhanden — das wesentliche Interesse am Emittenten
anzugeben. Wurde der Bericht auf Ersuchen des
Emittenten erstellt, so ist eine diesbezigliche Erklarung
dahingehend abzugeben, dass die aufgenommene
Erklarung oder der aufgenommene Bericht in der Form
und in dem Zusammenhang, in dem sie bzw. er
aufgenommen wurde, die Zustimmung von Seiten dieser
Person erhalten hat, die den Inhalt dieses Teils des
Registrierungsformulars gebilligt hat.

l.5.

31

16.2.

Sofern Angaben von Seiten Dritter ibernommen wurden,
ist zu bestatigen, dass diese Angaben Kkorrekt

l1.5.

31
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wiedergegeben wurden und dass — soweit es dem
Emittenten bekannt ist und er aus den von dieser dritten
Partei veroffentlichten Informationen ableiten konnte —
keine Tatsachen unterschlagen wurden, die die
wiedergegebenen Informationen  unkorrekt  oder
irreflihrend gestalten wirden. Dartber hinaus hat der
Emittent die Quelle(n) der Informationen anzugeben.

17.

EINSEHBARE DOKUMENTE

Abzugeben ist eine Erklarung dahingehend, dass wéhrend
der Giiltigkeitsdauer des Registrierungsformulars ggf. die
folgenden Dokumente (oder deren Kopien) eingesehen
werden kdnnen:

a) die Satzung und die Statuten des Emittenten;

[1.6.

31

b) samtliche Berichte, Schreiben und sonstigen
Dokumente, historischen Finanzinformationen,
Bewertungen und Erklarungen, die von einem
Sachverstandigen auf Ersuchen des Emittenten
abgegeben wurden, sofern Teile davon in das
Reqgistrierungsformular eingeflossen sind oder in ihm
darauf verwiesen wird;

[1.6.

31

c) die historischen Finanzinformationen des Emittenten
oder im Falle einer Gruppe die historischen
Finanzinformationen fir den Emittenten und seine
Tochtergesellschaften fir jedes der Veroffentlichung
des Registrierungsformulars  vorausgegangenen
beiden letzten Geschéftsjahre.

[1.6.

31

Anzugeben ist auch, wo in diese Dokumente entweder in
Papierform oder auf elektronischem Wege Einsicht
genommen werden kann.

[1.6.

31
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Anhang V

Ziffer

Seite

1. VERANTWORTLICHE PERSONEN

1.1.

Alle Personen, die fir die im Prospekt gemachten
Angaben bzw. fur bestimmte Abschnitte des Prospekts
verantwortlich  sind. Im letzteren Fall sind die
entsprechenden Abschnitte aufzunehmen. Im Falle von
natirlichen Personen, zu denen auch Mitglieder der
Verwaltungs-, Geschaftsfihrungs- und Aufsichtsorgane
des Emittenten gehéren, sind der Name und die Funktion
dieser Person zu nennen. Bei juristischen Personen sind
Name und eingetragener Sitz der Gesellschaft
anzugeben.

I.1.

29

1.2.

Erklarung der fur den Prospekt verantwortlichen
Personen, dass sie die erforderliche Sorgfalt haben walten
lassen, um sicherzustellen, dass die im Prospekt
genannten Angaben ihres Wissens nach richtig sind und
keine Tatsachen weggelassen werden, die die Aussage
des Registrierungsformulars wahrscheinlich veréndern
konnen. Ggf. Erklarung der fur bestimmte Abschnitte des
Registrierungsformulars verantwortlichen Personen, dass
sie die erforderliche Sorgfalt haben walten lassen, um
sicherzustellen, dass die in dem Teil des
Registrierungsformulars genannten Angaben, fur die sie
verantwortlich sind, ihres Wissens nach richtig sind und
keine Tatsachen ausgelassen werden, die die Aussage
des Registrierungsformulars wahrscheinlich veréandern
kénnen.

I.1.

29

RISIKOFAKTOREN

Klare Offenlegung der Risikofaktoren, die fir die
anzubietenden und/oder zum Handel zuzulassenden
Wertpapiere von ausschlaggebender Bedeutung sind,
wenn es darum geht, das Marktrisiko zu bewerten, mit
dem diese Wertpapiere behaftet sind. Diese Offenlegung
muss unter der Rubrik "Risikofaktoren" erfolgen.

.2.

14

GRUNDLEGENDE ANGABEN

3.1

Interessen von Seiten natdrlicher und juristischer
Personen, die an der Emission/ dem Angebot beteiligt sind

Beschreibung jeglicher Interessen - einschlieRlich
kollidierender Interessen -, die fur die Emission/ das
Angebot von wesentlicher Bedeutung sind, wobei die
betroffenen Personen zu spezifizieren und die Wesensart
der Interessen darzulegen ist.

IV.8.

41
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3.2.

Grinde fur das Angebot und Verwendung der Ertrage

Grinde fiur das Angebot, wenn nicht die Ziele
Gewinnerzielung und/oder Absicherung bestimmter
Risiken verfolgt werden. Ggf. Offenlegung der
geschatzten Gesamtkosten fur die Emission/ das Angebot
und des geschatzten Nettobetrages der Ertrage,
aufgeschlisselt nach den wichtigsten
Verwendungszwecken und dargestellt nach Prioritat
dieser Verwendungszwecke. Sofern der Emittent weil3,
dass die antizipierten Ertrdge nicht ausreichend sein
werden, um alle vorgeschlagenen Verwendungszwecke
zu finanzieren, sind der Betrag und die Quellen anderer
Mittel anzugeben.

VI.2.

51

ANGABEN UBER DIE ANZUBIETENDEN BZW: ZUM
HANDEL ZUZULASSENDEN WERTPAPIERE

4.1.

Beschreibung des Typs und der Kategorie der
anzubietenden und/ oder zum Handel zuzulassenden
Wertpapiere einschlie3lich der ISIN (International Security
Identification Number) oder eines anderen
Sicherheitscodes.

VI.3.

52

4.2,

Rechtsvorschriften, auf deren Grundlage die Wertpapiere
geschaffen wurden.

VI.3.

52

4.3.

Angabe, ob es sich bei den Wertpapieren um
Namenspapiere oder um Inhaberpapiere handelt und ob
die Wertpapiere verbrieft oder stiickelos sind. In letzterem
Fall sind der Name und die Anschrift des die
Buchungsunterlagen filhrenden Instituts zu nennen.

VI.3.

52

4.4,

Wahrung der Wertpapieremission.

VI.3.

52

4.5.

Rang der Wertpapiere, die angeboten und/ oder zum
Handel zugelassen werden sollen, einschlie3lich der
Zusammenfassung etwaiger Klauseln, die die Rangfolge
beeinflussen konnen oder das Wertpapier derzeitigen
oder kinftigen  Verbindlichkeiten des Emittenten
nachordnen kénnen.

VI.3.

52

4.6.

Beschreibung der Rechte die an die Wertpapiere
gebunden sind - einschlieBlich ihrer etwaigen
Beschrankungen -, und des Verfahrens zur Ausibung
dieser Rechte.

VI.3.

52

4.7,

Angabe des nominalen Zinssatzes und Bestimmungen zur
Zinsschuld:
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- Datum, ab dem die Zinsen zahlbar werden, und
Zinsfalligkeitstermine;

- Gliltigkeitsdauer der Anspriche auf Zins- und
Kapitalriickzahlungen.

Ist der Zinssatz nicht festgelegt, eine Erklarung zur Art des
Basiswerts und eine Beschreibung des Basiswertes, auf
den er sich stitzt, und der bei der Verbindung von
Basiswert und Zinssatz angewandten Methode und
Angabe, wo Informationen Uber die vergangene und
kunftige Wertentwicklung des Basiswertes und seine
Volatilitat eingeholt werden kdénnen.

- Beschreibung etwaiger Ereignisse, die eine Stérung des
Markts oder der Abrechnung bewirken und den Basiswert
beeinflussen,

- Anpassungsregeln in Bezug auf Ereignisse, die den
Basiswert betreffen,

- Name der Berechnungsstelle.

Wenn das Wertpapier bei der Zinszahlung eine derivative
Komponente hat, ist den Anlegern klar und umfassend zu
erlautern, wie der Wert ihrer Anlage durch den Wert des
Basisinstruments/ der Basisinstrumente beeinflusst wird,
insbesondere in Fallen, in denen die Risiken am
offensichtlichsten sind.

VI.3.14

VI.3.12

n.a.

n.a.

n.a.

56

55

4.8.

Falligkeitstermin und Vereinbarungen fur  die
Darlehenstilgung, einschliel3lich der
Rickzahlungsverfahren. Wird auf Initiative des Emittenten
oder des Wertpapierinhabers eine vorzeitige Tilgung ins
Auge gefasst, so ist sie unter Angabe der
Tilgungsbedingungen  und  —voraussetzungen  zu
beschreiben.

VI.3.

52

4.9.

Angabe der Rendite. Dabei ist die Methode zur
Berechnung der Rendite in Kurzform darzulegen.

VI.3.

52

4.10.

Vertretung von Schuldtitelinhabern unter Angabe der die
Anleger vertretenden Organisation und der auf die
Vertretung anwendbaren Bestimmungen. Angabe des
Ortes, an dem die Offentlichkeit die Vertrage einsehen
kann, die diese Vertretung regeln.

VI.5.

56

4.11.

Im Falle von Neuemissionen Angabe der Beschlisse,
Erméachtigungen und Billigungen, die die Grundlage fur die
erfolgte  bzw. noch zu erfolgende Schaffung der
Wertpapiere und/ oder deren Emission bilden.

VI.3.

52
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4.12.

Im Falle von Neuemissionen Angabe des erwarteten
Emissionstermins der Wertpapiere.

VI.9.

59

4.13.

Darstellung etwaiger Beschrankungen fir die freie
Ubertragbarkeit der Wertpapiere.

VI.8.

57

4.14.

Hinsichtlich des Herkunftslands des Emittenten und des
Landes bzw. der Lander, in dem bzw. denen das Angebot
unterbreitet oder die Zulassung zum Handel beantragt
wird, sind folgende Angaben zu machen:

- Angaben (ber die an der Quelle einbehaltene
Einkommensteuer auf die Wertpapiere,

- Angabe der Tatsache, ob der Emittent die Verantwortung
fur die Einbehaltung der Steuern an der Quelle Ubernimmt.

VIII.1.

71

BEDINGUNGEN UND VORAUSSETZUNGEN FUR DAS
ANGEBOT

5.1.

Bedingungen, Angebotsstatistiken, erwarteter Zeitplan
und erforderliche MaBnahmen fir die Antragstellung

511

Bedingungen, denen das Angebot unterliegt.

VII.

59

5.1.2

Gesamtsumme der Emission/ des Angebots. Ist der
Betrag nicht festgelegt, Beschreibung der Vereinbarungen
und des Zeitpunkts fiir die Ankiindigung des endgultigen
Angebotsbetrags an das Publikum.

VII.

59

5.1.3

Frist —einschlieRlich etwaiger Anderungen- wéahrend
deren das Angebot gilt und Beschreibung des
Antragsverfahrens.

VI.8.

57

5.1.4.

Beschreibung der Mdglichkeiten zur Reduzierung der
Zeichnungen und der Art und Weise der Erstattung des zu
viel gezahlten Betrags an die Zeichner.

VI.8.

57

5.1.5.

Einzelheiten zum Mindest- und/oder Hoéchstbetrag der
Zeichnung (entweder in Form der Anzahl der Wertpapiere
oder des aggregierten zu investierenden Betrags).

VI.8.

57

5.1.6.

Methode und Fristen fur die Bedienung der Wertpapiere
und ihre Lieferung.

VI.8.

57

5.1.7.

Vollstédndige Beschreibung der Art und Weise und des
Termins, auf die bzw. an dem die Ergebnisse des
Angebots offen zu legen sind.

VI.8.

57

5.1.8.

Verfahren fur die  Auslbung eines etwaigen

entfallt

entfallt
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Vorzugsrechts, die Ubertragbarkeit der Zeichnungsrechte
und die Behandlung von nicht ausgelibten
Zeichnungsrechten.

5.2.

Plan fur die Aufteilung der Wertpapiere und deren
Zuteilung

5.2.1.

Angabe der verschiedenen Kategorien der potenziellen
Investoren, denen die Wertpapiere angeboten werden.
Erfolgt das Angebot gleichzeitig auf den Markten in zwei
oder mehreren Landern und wurde/ wird eine bestimmte
Tranche einigen dieser Markte vorbehalten, Angabe
dieser Tranche.

VI.8.

57

5.2.2.

Verfahren zur Meldung des den Zeichnern zugeteilten
Betrags und Angabe, ob eine Aufnahme des Handels vor
dem Meldeverfahren maoglich ist.

VI.8.

57

5.3.

Preisfestsetzung

5.3.1.

Angabe des Kurses, zu dem die Wertpapiere angeboten
werden, oder der Methode, mittels deren der
Angebotskurs festgelegt wird, und des Verfahrens fur die
Offenlegung. Angabe der Kosten und Steuern, die speziell
dem Zeichner oder Kaufer in Rechnung gestellt werden.

VI.3.

52

5.4.

Platzierung und Ubernahme (Underwriting)

entfallt

entfallt

5.4.1.

Name und Anschrift des Koordinators/der Koordinatoren
des gesamten Angebots oder einzelner Teile des
Angebots und - sofern dem Emittenten oder dem Bieter
bekannt -Angaben zu den Platzierern in den einzelnen
Landern des Angebots.

entfallt

entfallt

5.4.2.

Name und Geschaftsanschriften der Zahlstellen und der
Depotstellen in jedem Land.

entfallt

entfallt

5.4.3.

Name und Anschrift der Institute, die bereit sind, eine
Emission auf Grund einer bindenden Zusage zu
Ubernehmen, und Name und Anschrift der Institute, die
bereit sind, eine Emission ohne bindende Zusage oder
gemal  Vereinbarungen "zu den bestmdglichen
Bedingungen" zu platzieren. Angabe der Hauptmerkmale
der Vereinbarungen, einschlieBlich der Quoten. Wird die
Emission nicht zur Ganze Ubernommen, ist eine
Erklarung zum nicht abgedeckten Teil einzufiigen.
Angabe des Gesamtbetrages der Ubernahmeprovision
und der Platzierungsprovision.

entfallt

entfallt
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5.4.4.

Angabe des Zeitpunkts, zu dem der
Emissionsiibernahmevertrag abgeschlossen wurde oder
wird.

entfallt

entfallt

ZULASSUNG ZUM HANDEL UND HANDELSREGELN

6.1.

Angabe, ob die angebotenen Wertpapiere Gegenstand
eines Antrags auf Zulassung zum Handel auf einem
geregelten Markt sind oder sonstigen gleichwertigen
Markten sind oder sein werden, wobei die jeweiligen
Markte zu nennen sind. Dieser Umstand ist anzugeben,
ohne jedoch den Eindruck zu erwecken, dass die
Zulassung zum Handel notwendigerweise erfolgen wird.
Wenn bekannt, sollte eine Angabe der friihestmdglichen
Termine der Zulassung der Wertpapiere zum Handel
erfolgen.

VI.7.

57

6.2.

Angabe samtlicher geregelten oder gleichwertigen Markte,
auf denen nach Kenntnis des Emittenten Wertpapiere der
gleichen Wertpapierkategorie, die zum Handel angeboten
oder zugelassen werden sollen, bereits zum Handel
zugelassen sind.

VI.8.

57

6.3.

Name und Anschrift der Institute, die aufgrund einer
bindenden Zusage als Intermedidre im Sekundarhandel
tatig sind, um Liquiditat mittels Geld- und Briefkursen zur
Verfigung zu stellen, und Beschreibung der
Hauptbedingungen der Zusage.

entfallt

Ver-
ordnungs-
punkt trifft
auf
Emittentin
nicht zu

entfallt

ZUSATZLICHE ANGABEN

7.1.

Werden an einer Emission beteiligte Berater in der
Wertpapierbeschreibung genannt, ist eine Erklarung zu
der Funktion abzugeben, in der sie gehandelt haben.

entfallt

entfallt

7.2.

Angabe weiterer Informationen in der
Wertpapierbeschreibung, die von gesetzlichen
Abschlussprifern geprift oder einer priferischen
Durchsicht unterzogen wurden wund Uber die die
Abschlussprifer einen Prifungsbericht erstellt haben.
Reproduktion des Berichts oder mit Erlaubnis der
zustandigen Behérden Zusammenfassung des Berichts.

entfallt

entfallt

7.3.

Wird in die Wertpapierbeschreibung eine Erklarung oder
ein Bericht einer Person aufgenommen, die als
Sachverstandiger handelt, so sind der Name, die

entfallt

entfallt
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Geschaftsadresse, die Qualifikationen und - falls
vorhanden - das wesentliche Interesse am Emittenten
anzugeben. Wurde der Bericht auf Ersuchen des
Emittenten erstellt, so ist eine diesbeziigliche Erklarung
dahingehend abzugeben, dass die aufgenommene
Erklarung oder der aufgenommene Bericht in der Form
und in dem Zusammenhang, in dem sie bzw. er
aufgenommen wurde, die Zustimmung von Seiten dieser
Person erhalten hat, die den Inhalt dieses Teils der
Wertpapierbeschreibung gebilligt hat.

7.4.

Sofern Angaben von Seiten Dritter ibernommen wurden,
ist zu bestatigen, dass diese Information korrekt
wiedergegeben wurde und dass - soweit es dem
Emittenten bekannt ist und er aus den von dieser dritten
Partei veroffentlichten Informationen ableiten konnte -
keine Tatsachen unterschlagen wurden, die die
wiedergegebenen  Informationen  unkorrekt  oder
irreflhrend gestalten wirden. Darlber hinaus hat der
Emittent die Quelle(n) der Informationen anzugeben.

entfallt

entfallt

7.5.

Angabe des Ratings, die einem Emittenten oder seinen
Schuldtiteln auf Anfrage des Emittenten oder in
Zusammenarbeit mit dem Emittenten beim
Ratingverfahren zugewiesen wurden. Kurze Erlauterung
der Bedeutung der Ratings, wenn sie erst unlangst von
der Ratingagentur erstellt wurden.

entfallt

entfallt
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